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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010
(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotycz gce skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego Grupy Kapitatowej
INTERFERIE S.A. w Lubinie

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastaj gco narastaj gco  narastaj aco narastaj aco

konczacy sie konczacy sie konczacysie konczacysie
31 marca 2010 31 marca 2009 31 marca 2010 31 marca 200 9

I Przychody ze sprzedazy 7371 8 587 1 858 1867
1. Strata z dziatalnosci operacyjnej -662 -765 -167 -167
Ill.  Strata przed opodatkowaniem -345 -1 869 -87 -406
IV. Strata netto -367 -1 603 -93 -349
V. taczne dochody catkowite -367 -1 603 -93 -349
VI.  llos¢ akeji (w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
VII.  Zysk netto na jedng akcje zwykig (w Z/EUR) 0 0 0 0
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1177 168 -297 37
IX.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1191 -733 -300 -159
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2031 472 512 103
XI.  Przeptywy pienigzne netto razem -337 -93 -85 -20
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009

XIl.  Aktywa trwate 111 892 111 592 28971 27 163
XIll.  Aktywa obrotowe 4614 4145 1195 1009
XIV. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
XV. Aktywa razem 116 506 115 737 30 166 28 172
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 7 644 8 154 1979 1985
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 9 305 7 659 2 409 1864
XVIII. Kapitat whasny 99 557 99 924 25777 24 323

Dane dotycz gce skréconego sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A. w Lubinie

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastaj aco narastaj aco narastaj aco narastaj aco
konczacy sie konczacysie konczacysie konczacysie
31 marca 2010 31 marca 2009 31 marca 2010 31 marca 200 9

. Przychody ze sprzedazy 7372 8 587 1858 1867
1. Strata z dziatalnosci operacyjnej -657 -766 -166 -167
1. Strata przed opodatkowaniem -340 -1 869 -86 -406
\A Strata netto -362 -1 603 -91 -349
V. taczne dochody catkowite -362 -1 603 -91 -349
VI. llo$¢ akeji (w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
VII.  Zysk netto na jedna akcje zwyktg (w zH/EUR) 0 0 0 0
VIII.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1194 168 -301 37
IX. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1224 -733 -309 -159
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2031 472 512 103
Xl Przeptywy pieniezne netto razem -387 -93 -98 -20
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009

XIl.  Aktywa trwate 111 926 111 592 28 980 27 163
XIIl.  Aktywa obrotowe 4561 4 145 1181 1009
XIV. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
XV. Aktywarazem 116 487 115737 30161 28 172
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 7 644 8 154 1979 1985
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 9282 7 659 2 403 1864
XVIII. Kapitat wiasny 99 561 99 924 25778 24 323
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INTERFERIE S.A. w Lubinie

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010

(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Aktywa
Aktywa trwate 111 892 111 592 110 109
Rzeczowe aktywa trwate 102 198 101 873 100 338
Wartosci niematerialne 9 644 9 669 9721
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 50 50 50
Aktywa obrotowe 4614 4145 2 855
Zapasy 300 310 313
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3691 2 875 2 008
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 451 451 281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 172 509 253
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy oraz aktywa wchodz ace w 0 0 0
sklad grupy do zbycia
RAZEM AKTYWA 116 506 115 737 112 964
Pasywa
KAPITAL WEASNY 99 557 99 924 97 607
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednos  tki Dominuj acej 99 557 99 924 97 607
Kapitat akcyjny/podstawowy 76 694 76 694 76 694
Inne skumulowane catkowite dochody w okresie sprawozdawczym 0 0 0
Zyski zatrzymane 22 863 23230 20913
Kapitaty przypadaj ace na udzialy mniejszo $ci 0 0 0
ZOBOWIAZANIA 16 949 15813 15 357
Zobowi gzania dtugoterminowe 7 644 8 154 9179
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 18 57
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 5131 5659 6 902
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1471 1448 1213
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1029 1029 1007
Zobowi gzania krétkoterminowe 9 305 7 659 6178
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 860 5231 3323
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 4 226 1963 2 588
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 78
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 188 188 157
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 31 277 32
Zobowi gzania wchodz gce w skiad grupy zbycia 0 0 0
RAZEM PASYWA 116 506 115 737 112 964
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010
(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres obrotowy

za 3 miesi qce za 3 miesi gce
konczace sie konczace sie
Rachunek zyskéw i strat 31 marca 2010 31 marca 2009
Przychody ze sprzedazy 7371 8 587
Przychody ze sprzedazy produktéw 6 857 7 894
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 514 693
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 6 868 7 555
Koszty sprzedanych produktéw 6 674 7 296
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 194 261
Zysk/(Strata) brutto ze sprzeda zy 503 1031
Koszty sprzedazy 134 128
Koszty ogélnego zarzadu 981 977
Pozostate przychody i zyski operacyjne 286 149
Pozostate koszty i straty operacyjne 336 840
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej -662 -765
Przychody finansowe 396 0
Koszty finansowe 79 1104
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem -345 -1 869
Podatek dochodowy 22 -266
cze$é biezaca 0 0
cze$¢ odroczona 22 -266
Zysk/(Strata) roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej -367 -1 603
Inne catkowite dochody: 0 0
CALKOWITE DOCHODY -367 -1603
Zysk przypadaj acy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -367 -1 603
udziatowcom mniejszo$ciowym 0 0
Catkowite dochody przypadaj ace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -367 -1 603
udziatowcom mniejszosciowym 0 0
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010
(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wka ~ snym
Kapitat . Razem
akcpyj ny/ fgtsrlgym ane kapitat
podstawowy wiasny
Stan na 1 stycznia 2009 r. 72 821 19 851 92 672
Przeksztatcenie danych na 01.01.2009 z tytutu przejscia na MSSF 3873 1062 4 935
Stan na 1 stycznia 2009r. po przeksztatceniu 76 694 20913 97 607
Catkowite dochody X -1 603 -1 603
Stan na 31 marca 2009 r. 76 694 19 310 96 004
Stan na 1 stycznia 2010 r. 76 694 23230 99 924
Catkowite dochody X -367 -367
Stan na 31 marca 2010 r. 76 694 22 863 99 557

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych

Okres obrotowy
za 3 miesigce  za 3 miesi gce
konczacy sie konczacy sie
31 marca 2010 31 marca 2009

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego -367 -1603
Korekty: 372 2927
Podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat 22 -266
Amortyzacja 887 983
Zyski/$traty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych 0 6
aktywéw trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 79 64
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -375 1038
Zmiana stanu rezerw -245 -5
Inne korekty 4 1107
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -1182 -1 156
Zapasy 10 2
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -816 -1 448
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -376 290
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -1177 168
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych -1191 -734
Whplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 0 1
trwatych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -1191 -733
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 2574 1044
Sptata kredytéw i pozyczek -464 -508
Odsetki zaptacone -79 -64
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 2031 472
(Zmniejsze'nie/’Zwielfszenie) n.etto stanu $rodkéw pienieznych i 337 93
ekwiwalentow srodkow pienieznych

Stan srodkoéw pieni eznych i ekwiwalentéw srodkéw pieni eznych 509 253
na pocz atek okresu

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkdéw pieni eznych 172 160

na koniec roku
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010
(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

Wybrane dane obja s$niajace do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INTERFER  IE S.A.
sporz gdzonego za I- szy kwartat 2010 r.

| Podstawa sporz adzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci
1. Wstep

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za nastepujace
okresy:

- biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

- poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2009 .

Integralng czes$¢ raportu stanowi kwartalna informacja finansowa INTERFERIE S.A. za okres:

- biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2010 r

- poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2009 r.

Zaréwno sprawozdanie skonsolidowane jak i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2010r.

nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. jest spotka INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie ,
ktorej akcje notowane sag na rynku regulowanym.

W skitad Grupy Kapitatowej wchodzi Spotka INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z 0.0., w ktorej INTERFERIE S.A.
posiadajg 100 % udziatow.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:
1. dzialalnos$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,
2. Swiadczenie ustug sanatoryjno-leczniczych,
3. hotele i restauracje,

Zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest tozsamy z zakresem dziatalnosci Jednostki Dominujace;.

Sktad organéw zarz adzajacych i nadzorczych INTERFERIE S.A.

Zarzad Spoiki
Adam Milanowski Prezes Zarzadu

Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki

Cezary lwanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Zotynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Angelika Andersz-Hrynkow
Jozef Stanistaw Kowalski

Jerzy Pokoj

Opis istotnych dokona n lub niepowodze n w okresie sprawozdawczym wraz z najistotniejszymi
zdarzeniami ich dotycz gcymi
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010
(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

W dniu 01.02.2010 r. zostat podpisany akt zatozycielski nowo powstatej spotki pod firmg INTERFERIE Medical
SPA Sp. z 0.0. Siedzibg Spokki jest miasto Lubin. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50 000, 00 zlotych i dzieli sie
na 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 ztotych kazdy. Udziaty w 100% objeta Spotka INTERFERIE S.A. z
siedzibg w Lubinie pokrywajac je wktadem pienieznym. Objete udziaty stanowig 100 % kapitatu zakladowego
nowej Spokki i uprawniajg do takiej samej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow nowej Spotki. Objete
udzialy zostang ujete w ksiegach rachunkowych Spétki po ich wartosci nominalnej. Czas trwania Spoétki jest
nieograniczony. Celem utworzenia spotki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa,
wypoczynku, rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness. Spétka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu

wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

W dniu 31.03.2010 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. W trakcie obrad
Zgromadzenie podjeto m.in. uchwaly o przyjeciu zmian do Statutu Spétki, dokonano zmian w Regulaminie obrad
Walnego Zgromadzenia INTERFERIE S.A., podjeto uchwate w sprawie prowadzenia ksiag rachunkowych i
sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki wedlug zasad rachunkowosci okreslonych przez Miedzynarodowe

Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSR).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
3,9669 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2010 r. wedtug kursu 3,8622 PLN/EUR

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 4,5994 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2009 r. wedtug kursu 4,1082 PLN/EUR

2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A. oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe  Spotki INTERFERIE S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien
sprawozdawczy niniejszego sprawozdania finansowego. Zmiany do obowigzujacych standardéw ostatnio przyjete
lub oczekujace na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig Grupy lub ich wptyw nie byitby istotny.

Dniem przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej jest 1.01.2009 rok i Grupa
sporzadzita bilans otwarcia na ten dzien, za$ skutki przejscia na MSSF zostaly zaprezentowane na stronie 24
sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie zaprezentowano zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego za
wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat oraz instrumentéw pochodnych.

2.2 Polityka rachunkowo $ci
2.2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug , w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych,
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010
(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majgtkowym, oraz

- ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wkasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej oraz bedace odrebng wiasnoscig
lokale,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego. R6znice kursowe powstale od zobowigzan zawartych w walucie obcej
powyzej kwoty korygujacej wysokos$é odsetek wchodzacych w sklad kosztéw finansowania zewnetrznego,
zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem skladnika rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia $rodkéw trwatych ujmowane sg
przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany
sktadnik aktywoéw sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub
jego uzywania dla celdw innych niz produkcja zapasow.

Na dzien sprawozdawczy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

P6zniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci
sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego
tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostale wydatki na naprawe i
konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.

Odpisy amortyzacyjne $rodkow trwatych (z wylgczeniem gruntéw) dokonywane sa metoda liniowa, przez
przewidywany okres uzytkowania danego srodka trwalego. Wartos¢ kohcowa, okres uzytkowania skladnika
aktywow oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych aktywow trwalych weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z
wytycznymi zawartymi w MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy.

Dla poszczegdlnych grup srodkow trwalych przyjeto nastepujgce stawki amortyzacyjne:

- Budynki i budowle: 1-4%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny: 7-30%,

- Srodki transportu: 20%

- Inne $rodki trwale, w tym narzedzia i przyrzady : 10-50%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w
grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidenciji
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia $rodka trwatego
pomniejszona o jego szacunkowag warto$¢ koncowa.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwalego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania catego $rodka trwalego oraz ktorych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w
poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia catego skladnika rzeczowych aktywéw trwatych amortyzowane
sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej.
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Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozyciji
rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i
wartoscig bilansowg tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych spetniajgce warunki uzytkowania powyzej 1 roku, ktérych wartosé
jednostkowa (koszt nabycia/wytworzenia) nie przekracza 300,00 z, uznawane sg za skfadniki aktywéw
obrotowych, jednorazowo obcigzajace koszty dziatalnosci w momencie oddania ich do uzytkowania.

222 Warto $ci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie:
- Oprogramowanie komputerowe,
- Nabyte koncesje, patenty, licencje,
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte odptatnie
- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).
Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia .

Cene nabycia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany skladnik wartosci
niematerialnych .

Na dzienh sprawozdawczy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych od wartos$ci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, wh nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

- Oprogramowanie komputerowe — 33,3%,

- Koncesje, patenty, licencje — 33,3%,

- Inne wartosci niematerialne — 33,3%.

- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — 1,01%

- Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie)- nie sg amortyzowane, poddaje sie je
natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci. Ewentualny odpis aktualizujacy ujmuje sie w
ciezar rachunku zyskow i strat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Warto §¢ firmy stanowi nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujacych
udzialtéw w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia
wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej
na dzien przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia inwestycji. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Warto$¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci tej inwestycji ujetej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie 2.2.9 Utrata wartosci aktywdw niefinansowych.

2.2.3 Inwestycje kapitatowe

Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu, do ktorych
jednostka dominujaca, bezposrednio lub posrednio poprzez swoje jednostki zalezne, ma zdolno$¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Wigze sie to z
posiadaniem wiekszosci ogoélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Przejecie przez jednostki Grupy innych jednostek rozlicza sie metoda przejecia.
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Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych
aktywow, zaciggnietych zobowigzan oraz wyemitowanych udziatéw kapitalowych na dzien przejecia. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktdrym sg ponoszone, przy czym koszty emisji diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej zgodnie z MSSF 3, niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.

Warto $¢ firmy ujetg na dzien przejecia wycenia sie w kwocie nadwyzki sumy:
a/ przekazanej zaptaty za przejecie,
b/ kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej, oraz

¢/ w przypadku potaczenia realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia udzialu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej nad

kwota netto ustalonej na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego
nabycia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach powstate na transakcjach
pomiedzy spotkami Grupy podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba ze
transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wlasnego w odrebnej pozyciji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem utraty kontroli.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, nie zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje sie po koszcie. Utrate wartosci takich inwestycji ujmuje sie
zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
ujmowane sg jako transakcje kapitalowe . Zmiana wzglednej wartosci udzialéw w jednostce zaleznej powoduje
zmiany wartos$ci bilansowej udziatéw kontrolujacych i niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty
udziatow niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na
kapitat wkasny i przypisuje do wiascicieli jednostki dominujace;.

Transakcje pofaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg rozlicza sie metodg
taczenia udziatow.

Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co
zwykle wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdInej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie metodg
praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug ceny nabycia. Ujeta w bilansie warto$¢ netto inwestycji w jednostce
stowarzyszonej obejmuje réwniez, okreslong w dniu przejecia. wartosc¢ firmy.

Wartos¢ bilansowsg inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitatu wkasnego od dnia nabycia. Gdy udziat
Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej
jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udzialu w dalszych stratach chyba, ze wzieta na siebie
takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowg wartos¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie z
metodg praw wiasnosci, wigcznie z wszelkimi udziatami dtugoterminowymi, ktére w swojej istocie stanowig cze$é
inwestycji netto inwestora w jednostce stowarzyszone;.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udzialy w jednostkach stowarzyszonych, nie zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, wycenia sie po koszcie Utrate wartosci takich inwestyciji
ujmuje sie zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow.
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2.2.4. Instrumenty finansowe

2.2.4.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

=  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
=  pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na
moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych.

Wartos¢ bilansowa dotyczaca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie
zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywoéw Ilub zobowigzan
dtugoterminowych. Do aktywdéw lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa dotyczaca
przeptywow pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnos$ci przypadajacym w okresie do
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegolnych kategorii aktywow
i zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
i zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment
poczatkowego ujecia o wycenie w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Aktywo lub zobowigzanie
finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez jednostke na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat tylko wéwczas, gdy:

a) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespéjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania ktéra
powstataby, gdyby przyjeto inny spos6b wyceny tych instrumentéw finansowych lub inny sposéb ujecia
zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

b) grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg
w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig
inwestycyjna.

Do aktywoéw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne.

Pozyczki i nale znos$ci (PIN)

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Spoétka wydaje
srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych
naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig odrebng pozycje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno $ci (UDT)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i
jest w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnosci, z wylaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub dostepne do sprzedazy, jak réwniez aktywow
finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dost _epne do sprzeda zy (DDS)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostalych kategorii.
W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i
niespetniajace jednoczesnie wymogoéw zaliczenia do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci

QSr 1/2010 11



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie§iowe sporalzone zgodnie z MSSF
za okres od 1.01.2010 do 31.03.2010
(kwoty wyraone g w tys. ztotych)

godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe, ktére zostaly nabyte na rynku wtérnym,
posiadajgce ustalone terminy zapadalnosci, ale co, do ktérych Spoétka nie ma zamiaru ani mozliwosci
utrzymywania ich do terminu zapadalnosci.

Pozostate zobowi gzania finansowe (PZF)

Jednostka klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

2.2.4.2. Pocz atkowe uj ecie oraz wyt gczenie instrumentéw finansowych z ksi ag rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw
finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktdre poczatkowo ujmowane sa w wartosci godziwej.

Inwestycje wylgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wiasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka iwszystkich
pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez
Spotke nad danym aktywem.

2.2.4.3. Wycena instrumentéw finansowych na dzie  n sprawozdawczy

Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto $ci _godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz
aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych oraz zyskéw i strat z tytutu odsetek, ktoére bytyby rozpoznane
przy wycenie tych pozycji wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
momencie usuniecia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO, tj.
rozchdd skladnikdéw aktywdw wycenia sie kolejno po cenach tych skiladnikéw, ktére jednostka nabyta
najwczesnie;.

Pozyczki i nale znos$ci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno $ci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
zaklasyfikowanymi do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

= zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie do
zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksigg rachunkowych).

Jezeli transfer aktywdw finansowych nie kwalifikuje sie do wytgczenia z ksigg rachunkowych, poniewaz jednostka
zatrzymata zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z wtasnosci przekazanego sktadnika aktywow, wtedy
jednostka kontynuuje ujmowanie przekazanego sktadnika aktywéw w catosci i jednoczes$nie ujmuje w ksiegach
rachunkowych zobowigzanie finansowe w wysokosci kwoty otrzymanej ptatnosci.
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W kolejnych okresach, jednostka ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego sktadnika aktywow
oraz wszelkie wydatki poniesione w zwigzku ze zobowigzaniem finansowym

= uméw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z nastepujacych kwot:
- wartosci ustalonej zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.2.14. Rezerwy lub,

wartosci poczatkowo ujetej (fj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji ktore moga by¢
bezposrednio przypisane do skladnika zobowigzan finansowych), pomniejszonej o skumulowang amortyzacje
ustalong zgodnie z MSR 18 Przychody.

2.2.4.4. Wycena do warto $ci godziwej

O ile nie istnieja przestanki wskazujgce na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowiacej
jego warto$¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dzien poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia
danego instrumentu lub - w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na dziehn sprawozdawczy warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie ich biezgcej ceny zakupu / sprzedazy. Jezeli rynek na dany skladnik aktywéw lub zobowigzan
finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Spétka ustala
warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktore sg
w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne
techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw
wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

2.2.4.5. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skitadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek
(dowodéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u dtuznika, wstapienie na droge sagdowag
przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej
niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

2.2.5 Zapasy
Do zapaso6w Spoéika zalicza:

- materiaty,
- towary,
Przychod sktadnikéw zapasow wyceniany jest wedtug rzeczywistych cen zakupu,

Rozchdéd skitadnikow zapaséw wyceniany jest wedlug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej
wazonej cen danego sktadnika,

Zapasy wycenia sie wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,

Na dzien sprawozdawczy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to
szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.2.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z
datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujacego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowag danego skladnika aktywéw, a wartoscig biezacg szacowanych przyszlych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie i ujmuje w nastepujacy sposob:
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- odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug innych niz naleznosci zwigzane ze sprzedazag towaréw i
materiatdw obcigza koszty operacyjne i ujmuje sie w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow,

- odpis aktualizujacy naleznosci inne niz z tytutu dostaw tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych i ujmuje w
kosztach ogolnego zarzadu,

- odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych ze sprzedaza towar6w i materiatdbw obcigza
wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow,

-odpis aktualizujgcy naleznosci niezwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki, np. odsetki, podatki tworzy sie
w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, za$ jego odwrécenie nastepuje jako uznanie pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Odpisy ujete w ciezar kosztéw operacyjnych oraz w wartosci sprzedanych towaréw i materiatdbw odwraca sie
pomniejszajac koszty, ktére uprzednio obcigzono.

Wszelkie przekazane zaliczki jak np. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na $rodki trwate w budowie,
na objecie udziatow i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow

dtugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
przypadajacym w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za naleznosci uznaje si e:

= naleznosci z tytutlu dostaw i ustug - to jest naleznosci powstale w wyniku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki oraz

=  pozostate nale znosci, w tym:

- pozyczki udzielone,

- inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywow finansowych, w tym m.in: lokaty
powyzej 3 miesiecy, naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, papiery komercyjne
oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci,

naleznosci z tytutu dywidend, odsetki od naleznosci, zaliczki, doptaty do kapitatu, udzielone wadia i kaucje,
pozostate naleznosci finansowe,

- inne naleznosci niefinansowe, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki trwate w budowie,
wartoéci niematerialne, akcje i udzialy, naleznosci z tytulu ZFSS, naleznosci od pracownikéw, jezeli ich
rozliczenie nastgpi w innej formie niz przekazanie $rodkéw pienieznych, zaliczki wyptacone pracownikom,
naleznosci z tytutu podatkéw, w tym z tytutu podatku VAT (z wylaczeniem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych), pozostate naleznosci niefinansowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych dokonuje sie w stosunku do poniesionych kosztéw, ktére dotycza
przysztych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosa one przyszie korzys$ci ekonomiczne.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie m.in.:

- wyptacane z goéry jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami dotyczgce okreséw rocznych,

- jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynszow pobranych z gory, itp.,

- koszty odpisu na ZFS$S rozliczane w ciagu roku.
Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych Grupa stosuje indywidualnie oszacowany okres, w zaleznosci
od charakteru i wartosci rozliczanej pozyciji.

2.2.7 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe pfatne na zadanie, inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. W skfad
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wchodza rowniez odsetki od ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.

Wartos¢ stanu $rodkéw pienieznych na walutowych rachunkach bankowych ustala sie poprzez wycene ich
rozchodu metodg FIFO.
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2.2.8 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznacz  one do sprzeda zy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana przede wszystkim poprzez transakcje sprzedazy a nie poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow,
ktoére sa zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Sprzedaz uznaje sie za wysoce uprawdopodobniong, gdy jednostka jest zdecydowana wypetni¢ plan sprzedazy
sktadnika aktywow lub grupy do zbycia, podjete zostaty dziatania majace na celu aktywne poszukiwanie nabywcy,
sktadnik aktywow oferowany jest na sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej, jednostka ma zamiar sprzedac sktadnik aktywow w ciggu roku od dnia kwalifikacji. Wydtuzenie
okresu wymaganego do zakonczenia sprzedazy powyzej 1 roku mozliwe jest tylko wtedy, kiedy opéznienie
zostato spowodowane przez zdarzenia i okolicznosci znajdujgce sie poza kontrolg jednostki, a sama jednostka
moze udowodnié, ze jest zdecydowana wypehi¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow.

Transakcje sprzedazy obejmuja wymiane aktywéw trwatych na inne aktywa trwate, jezeli wymiana ma charakter
komercyjny zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnikéw aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonych do
sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywéw, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami
wiasciwych standardéw. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.2.9 Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych
Wartosci niematerialne, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzaciji, lecz sg
corocznie testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych i najistotniejszych
zewnetrznych przestanek $wiadczacych o mozliwosci zaistnienia utraty wartosci zalicza sie wystepowanie w
diuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej aktywow netto Spoétki w stosunku do ich rynkowej kapitalizacji, jak
réwniez niekorzystne zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym
Spétka prowadzi dziatalnos$é, w tym na rynkach, na ktére przeznaczone sg wyroby produkowane przez Spotke.
Na mozliwos$¢ wystapienia utraty warto$ci wskazywa¢ moze takze wzrost rynkowych stép procentowych oraz
premii za ryzyka uwzglednianych w kalkulacji stopy dyskontowej wykorzystywanej do wyliczania wartosci
uzytkowej aktywow Spétki. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystapienia utraty wartosci aktywow
Spotki to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywéw pienieznych netto w stosunku do
przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, za$ w stosunku do pojedynczych
sktadnikéw aktywow ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci
ekonomicznych od wydatkéw poniesionych na ich nabycie badz wytworzenie, jezeli sktadnik aktywéw
samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwédch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartosé firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z
tytutu utraty wartosci testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystapienia przestanek wskazujacych
na mozliwo$¢ odwrécenia wczesniej dokonanego odpisu.

2.2.10 Kapitat wlasny
W sprawozdaniu finansowym Spoéiki kapitat wiasny stanowia:

2.2.101 Kapitat podstawowy (akcyjny)  wedtug wartosci nominalnej powiekszony o nadwyzke wartosci
emisyjnej nad wartoscig nominalng skorygowang o koszty emisji

2.2.10.2 Zyski zatrzymane , na ktére sktadaja sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych

- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa spotek Grupy,

- kapitat rezerwowy tworzony na cele okreslone w statucie lub umowie spotek Grupy,

- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat podstawowy stanowi kapitat jednostki dominujace;.

Odrebng pozycje kapitalu wlasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowig udzialy
niekontrolujace .

Kapitaty niekontrolujgce to kapitaty wtasne jednostek zaleznych, ktérych nie mozna przyporzadkowa¢ do jednostki
dominujacej.

2.2.11. Zobowi gzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spéiki, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- pozostate zobowigzania finansowe (np. z tytutu wynagrodzen osobowych, dywidend, gwarancji)

Zobowi gzania niezaliczone do zobowi gzan finansowych wycenia si @ w kwocie wymagaj acej zaptaty.
Zobowigzania niefinansowe stanowig w szczegdlnosci:

- zobowigzania z tytutu podatkéw, optat, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publiczno-prawnych,

- inne zobowigzania niefinansowe, w tym: otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez wykonanie
ustugi, zobowigzania z tytutu funduszy specjalnych, zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie
nastapi w innej formie niz poprzez wyptate srodkdw pienieznych, pozostate zobowigzania niefinansowe.

- fundusze specjalne
- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow.
- rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajacej
wysokos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.2.12 Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig m.in.:

- wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okresow rocznych,

- zarachowane podatki i optaty lokalne,

- krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy.

- Inne zarachowane wspo6tmiernie do osiggnietych przychoddéw, stanowiace przyszte zobowigzania
oszacowane na podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkow.

2.2.13 Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw ujmowane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
gtéwnie réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow s$rodkow z tytutu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2.2.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na Spétce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu
srodkoéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegoélnosci z nastepujacych tytutdw:
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- skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, poreczenia.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej whasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien sprawozdawczy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktore wedlug oczekiwan bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku.

Zgodnie z wymogami MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych rezerwy w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej prezentowane sa odpowiednio jako krotko i dlugoterminowe.

2.2.15 Swiadczenia pracownicze
Spoétka wyptaca $wiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych i nagrod jubileuszowych
zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych swiadczen rowne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen na dzien sprawozdawczy z uwzglednieniem zyskOw i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesziego
zatrudnienia. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen szacowana jest na koniec roku obrotowego
przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezaca
zobowigzania z tytutu okre$lonych $wiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywéw pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysziej wyptaty swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odno$nych
zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskontowa powinna by¢ oparta o rentowno$é wysoce ptynnych obligacii
komercyjnych o niskim stopniu ryzyka. W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji, a z takag
sytuacjg mamy do czynienia w Polsce, nalezy zastosowa¢ wystepujace na dzien sprawozdawczy rynkowe stopy
zwrotu z obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg koszty w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym
powstatly.

Koszty przesziego zatrudnienia dotyczace programoéw okreslonych $wiadczen ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat sukcesywnie, metoda liniowg przez okres nabywania uprawnien.

2.2.16 Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktdére obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa ta
nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie roznic przejsciowych lub wykorzystanie strat
podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg bez wzgledu na to, kiedy ma
nastgpi¢ ich realizacja.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlkasnym — wowczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

- wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wpltywa na wartos$¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spéitka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowa.
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2.2.17 Zobowi gzania warunkowe i pozostate zobowi gzania pozabilansowe
Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzeh przeszitych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci

ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.
Do zobowigzah warunkowych zalicza sie m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osob trzecich, wynikajace z umow,

- zobowigzania z tytutlu odszkodowan za szkody powstatle w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajgcych w postepowaniu,

- zawieszone warunkowo kary za gospodarcze korzystanie ze srodowiska naturalnego,

- zobowigzania wynikajace z uméw wdrozeniowych, obliczone od przysztych efektow,

- inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umaéw.

Do pozostatych zobowigzan pozabilansowych zalicza sie m.in.:

- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutlu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

- zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutlu opfat z tytulu prawa wieczystego
uzytkowania gruntow nabytego odptatnie na rynku wtérnym wyrazone w facznej wartosci przysztych minimalnych
optat wynikajacych z umow,

- zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajacych z zawartych nieodwotywalnych umow
leasingu operacyjnego, wyrazone w tgcznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajgcych z umowy.

2.2.18. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

2.2.18.1 Przychody

Za przychody i zyski Spéitka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartos$ci aktywéw, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposoéb niz wniesienie wktadow przez wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Ustugi wykonywane na przetomie okresu sprawozdawczego Spotka rozdziela rozliczajac przychody przypadajace
na dany okres sprawozdawczy i na okres nastepny. Do eksportu ustug Spoétka zalicza ustugi wykonywane w
obiektach Spotki na rzecz obcokrajowcéw w rozumieniu zgodnym z Ustawg o podatku od towardw i ustug.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:
Pozostate przychody i zyski operacyjne , posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w szczegdélnosci:

- przychody oraz zyski z inwestyciji,

- przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

- zyski z tytutu roznic kursowych, w tym zyski/straty z tytutu réznic kursowych powstajacych dla aktywow
pienieznych zaliczonych do kategorii ,dostepne do sprzedazy”, za wyjatkiem réznic kursowych wykazywanych w
kosztach finansowych netto tj. réznic kursowych netto powstajgcych od zobowigzan stanowigcych zrédia
finansowania dziatalnosci jednostki

- odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych odniesionych w pozostate koszty
operacyjne,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

- zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela,

- otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

- spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych oraz tworzonych na koszty likwidacji srodkéw trwatych zgodnie z opisem zawartym w punkcie
2.2.11 Zobowigzania,

Przychody finansowe, stanowig przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki. W przychodach
finansowych ujmuje sie w szczegolnosci:
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- zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajace wytacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalnosci jednostki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

- zyski z realizacji oraz wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
zobowigzania finansujace dziatalnos$¢ jednostki (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.)

- zyski z wyceny instrumentu finansowego bedacego zobowigzaniem finansujacym dziatalno$¢ jednostki,
stanowigcego pozycje zabezpieczana.

Moment uj ecia przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wkasnosci do towaréw, produktow
i materiatoéw,

- Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, produktami i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wycenié wiarygodnie,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
sposéb wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug uimuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji,
- stopien realizacji transakcji na dzien sprawozdawczy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakohczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie¢ w momencie przyznania praw.

2.2.18.2 Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan
i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlkasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodow, tzn. stosujac zasade wspoOtmiernosci, poprzez rachunek
rozliczen miedzyokresowych kosztoéw czynnych i biernych.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku zyskow i strat przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, stanowi a:

- koszty bezposrednie (w szczeg6lnosci materialy i robocizna) oraz posrednie koszty produkcji zwigzane ze
Swiadczeniem ustug,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (koszty niewykorzystanej zdolnosci produkcyjnej nie wplywajg na
wycene zapasow),

- odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych wykorzystywanych w produkciji
wyrobéw lub swiadczeniu ustug,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

Koszty sprzeda zy stanowi a:

- koszty wynagrodzen osob petnigcych funkcje sprzedazowa wraz z pochodnymi od tych wynagrodzen, tacznie
z odpowiadajacg im czescig obecnych szacunkéw kosztéw przysziych $wiadczen dotyczacych pracownikéw
dzialu sprzedazy oraz pozostate swiadczenia osobowe,

- koszty transportu ,

- pozostate koszty sprzedazy.

Koszty ogélnego zarz adu stanowi a:

- koszty funkcji centralnych, ktére nie sg bezposrednio zaangazowane w $wiadczenie ustug na rzecz klientéw,
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- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, innych niz z tytulu dostaw i ustug oraz innych niz ujete w
pozostatych kosztach operacyjnych,

- odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych w odniesieniu do tych $rodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych, ktérych amortyzacja odnoszona jest do kosztow ogdlnego zarzadu,

- koszty badan i rozwoju,

Calkowity koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw stanowia:

- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,
- wartosé sprzedanych towaréw i materiatow,
- koszty sprzedazy, oraz

- koszty ogélnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa:

« pozostate koszty operacyjne , zwigzane posrednio z dziatalnos$cig operacyjna, w tym w szczegolnosci:
- straty z inwestycji finansowych,
- koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych,

- straty z tytulu réznic kursowych, za wyjgtkiem roznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowigcych zrodta finansowania dziatalnosci Spétki,

- odpis z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych  dostepnych do  sprzedazy, pozyczek i udziatbw w jednostkach  zaleznych
i stowarzyszonych,

- utworzone rezerwy nha sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalno$cig operacyjna,

- przekazane darowizny,
- strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych,

¢ koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnos$ci Spotki, w tym w szczegélnosci:
- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych Zzrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto powstajace na zobowigzaniach pochodzacych ze zrodet finansowania
dziatalnosci Spoiki,

- zmiany wysokosci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

2.2.19 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji ~ wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé tji. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe
prezentowane sa w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Spotki.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng:

- po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja, w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujacego na dzien zawarcia transakciji.
Kursem obowigzujacym na dzieh zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym
poprzedzajgcym zawarcie transakc;ji.

Na kazdy dzien sprawozdawczy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujacego w tym dniu kursu
zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien transakcji oraz
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- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstatle w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych inne niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie wrachunku zyskow i strat. Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej
instrumentéw pochodnych wyrazonej w walucie obcej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako wycena do
wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej pozycji niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ujmuje sie jako element
zmian wartosci godziwej, natomiast dla zaklasyfikowanych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej.

2.2.20 Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie ktérego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywOw wptywaja na jego warto$¢ poczatkowg jako czesé ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowodujg wptyw do jednostki
przysztych korzysci ekonomicznych a kwota tych kosztéw moze by¢ ustalona w spos6b wiarygodny.

Koszty finansowania zewnetrznego sa to odsetki oraz inne koszty poniesione w zwigzku z pozyczeniem $rodkéw
finansowych i obejmujg w szczegolnosci:

- koszty odsetkowe kalkulowane przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39;
- réznice kursowe powstajagce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie po facznym spetnieniu nastepujacych
warunkow:

a/ ponoszone sg naktady na dostosowywany sktadnik aktywow,

b/ ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego oraz

¢/ dziatania niezbedne do doprowadzenia sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sq w
toku.

Zaprzestaje sie aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego z chwilg gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy
zostaty zakonczone.

Zawiesza sie aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie przerwania na diuzszy czas aktywnego
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w zwigzku z dostosowywanym sktadnikiem aktywow, chyba ze taka
przerwa stanowi element zwyczajowy przy danym rodzaju inwestycji. Koszty finansowania zewnetrznego
ponoszone w trakcie przerwy niestanowigcej elementu zwyczajowego przy danej inwestycji wptywajg na koszty
okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego specyficznie dla celéow finansowania dostosowywanego
sktadnika aktywow, poniesione do dnia oddania tego skladnika do uzytkowania wplywajg na jego wartosc
poczatkowg w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi w
tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami z tymczasowego zainwestowania pozyczonych
Srodkow.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore zostalo zaciggniete bez $cisle okreslonego celu, a ktére zostato
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw wptywajg na
warto$¢ poczatkowa tego sktadnika aktywow w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do
naktadéw poniesionych na ten skladnik aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope wszystkich
kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytow, stanowigcych zobowigzania jednostki w
danym okresie, innych niz kredyty =zaciggniete =z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego
dostosowywanego sktadnika aktywow.

Réznice kursowe od kredytéw i pozyczek zaciggnietych w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogélnych)
wplywajg na wartos$¢ poczatkowa dostosowywanego sktadnika aktywéw w zakresie w jakim stanowig korekte
kosztu odsetek. Wartos$¢ réznic kursowych korygujaca koszt odsetek stanowi roznice pomiedzy kosztem odsetek
od podobnego finansowania, jakie jednostka zaciagnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem
poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.
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2.2.21 Pomoc Pa fnstwa
Dotacje niepieniezne ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;.

Pieniezne dotacje panstwowe do aktywéw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw.

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka gospodarcza spetni
warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje bedg otrzymane.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychéd w poszczegoélnych okresach,
aby zapewni¢ ich wspétmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowa¢. Nie
zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacja panstwowa, ktra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztéw, zostaje ujeta jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna, wraz z ujawnieniem tego
faktu.

Dotacje do przychodéw prezentuje sie jako przychdd, oddzielnie od odnosnych kosztéw, ktére dotacje majg w
zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie jako przychdd niezaleznie od tego czy zostaly otrzymane w
formie srodkdéw pienieznych czy tez przybierajg forme redukcji zobowigzan.

2.2.22 Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w INTERFERIE S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spétka mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowag efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie:

1. Wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) obliczanego jako iloraz zysku netto i kapitatu wtasnego

2. Wskaznika rentownos$ci kapitatu catkowitego obliczanego jako iloraz zysku netto i kapitatu catkowitego
(kapitat wtasny plus zobowigzania dtugoterminowe).

2.2.23 Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

2.2.24 Sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

Il Objasnienia zasad przej $cia na MSR.

1. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rok 2010 bedzie pierwszym rokiem, w ktorym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
INTERFERIE S.A. oraz jednostkowe sprawozdanie INTERFERIE S.A zostang sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Ostatnim sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z ustawag o rachunkowosci bytlo sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.,
zatem za date przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzieh 1 stycznia 2009 r. i na ten dzieh zostato
sporzadzone sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

Przygotowujac niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF 1 (Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy), Grupa Kapitalowa zastosowata obowigzkowe wigczenia oraz skorzystata z niektérych opcjonalnych
wylaczen z petnego retrospektywnego zastosowania MSSF.

2. Zwolnienia z petnego zastosowania MSSF wybrane prz ez INTERFERIE S.A.
Grupa Kapitalowa INTERFERIE S.A. na dzieh przejscia wybrata nastepujace opcjonalne wylaczenia z petnego
zastosowania MSSF:
a)wartos¢ godziwa lub przeszacowanie jako zaktadany koszt
Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. skorzystata z wytaczenia dla wybranych pozycji rzeczowych
aktywow trwatych. Efekt zastosowania tego wylgczenia zostat zaprezentowany w punkcie 5 na str. 25
niniejszego sprawozdania
3. Obowi azkowe wyt gczenia z petnego retrospektywnego zastosowania MSSF

Grupa Kapitatowa INTERFERIE S.A. na dzieh przejscia zastosowata wszystkie obowigzkowe zwolnienia ze
stosowania poszczegoélnych MSSF w tym:
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- Szacunki ksiegowe
Szacunki ksiegowe dokonane zgodnie z MSSF na dzien 01.01.2009 r. powinny by¢ spojne z szacunkami
dokonanymi na ten dzien zgodnie z wczesniej stosowanymi ogélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci,
chyba ze wystepujg ewidentne dowody na bledy we wczesniej dokonanych szacunkach. W zwigzku z
tym, ze jednostka nie stwierdzita btedéw w dokonywanych uprzednio szacunkach, nie dokonata
retrospektywnie zadnych korekt tych szacunkow.

- Zwolnienia dotyczace: usuwania z bilansu finansowych aktywow i zobowigzan, rachunkowosci
zabezpieczen, aktywoéw zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy oraz dziatalnosci zaniechanej
nie majg zastosowania gdyz nie wystgpity Grupie przed dniem przejscia na MSSF.

4. Wskazanie i obja $nienia ré znic pomi edzy skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem
finansowym sporz adzonym wg polskich zasad rachunkowo $ci a skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniem finansowym sporz  adzonym zgodnie z MSSF.

Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, Spotka dokonuje prezentacji uzgodnien
wyjasniajacych w jaki sposéb przejscie z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci opartych na polskim
prawie bilansowym na zasady wedlug MSSF, wplyneto na sytuacje majatkowa, finansowe wyniki dziatalnosci i
przeptywy pieniezne, przedstawiajgc wyliczone réznice powstate jako efekt przeksztatcenia danych zgodnie z
wymogami przejscia na MSSF :

- kapitatu wkasnego na 1 stycznia 2009 r.

- kapitatu wkasnego na 31 marca 2009 r.

- wyniku finansowego za okres 3 miesiecy do 31 marca 2009 r.

- kapitatu wiasnego na 31 grudnia 2009 r.

- wyniku finansowego za okres 12 miesiecy do 31 grudnia 2009 r.
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Wynik
Wynik finansowy za finansowy za
Kapitat wtasny na okres 3 miesi ecy Kapitat wtasny na okres 12 Kapitat wtasny
01.01.2009 r. zakohczony 31.03.2009 r. miesi ecy na 31.12.2009r.
31.03.2009 r. zakonczony
31.12.2009 .
Kapitat wkasny i wynik finansowy netto
wedtug polskich zasad rachunkowo  $ci 92 672 -1 187 91 485 2891 95 563
Korekta kosztéw finansowania zewnetrznego -
odsetki a) 99 9 108 6 105
Korekta kosztow finansowania zewnetrznego -
réznice kursowe b) -1377 -450 -1 827 -429 -1 803
Korekta wartosci $srodkéw trwatych z tytutu
wyceny do wartosci godziwej uznanej za
domniemany koszt C) 7371 -72 7 299 -289 7 082
Podatek odroczony od korekt - tacznie d) -1158 97 -1 060 135 -1 023
Kapitat wtasny i wynik finansowy netto 99 924
wedtug MSSF 97 607 -1 603 96 005 2 317
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Opisowe przedstawienie zidentyfikowanych i skalkulo wanych gtéwnych obszaréw ré6 znic pomi edzy
stosowanymi przez Grup e Kapitatow g polskimi zasadami rachunkowo $ci, a MSSF.

4.1. Srodki trwate

a)

b)

Korekta kosztéw finansowania zewnetrznego — odsetki — zgodnie z polskim prawem bilansowym, koszty
finansowania zewnetrznego pozyskanego w celu finansowania inwestycji, powiekszaja wartos¢ srodka
trwatego do momentu oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” réwniez
wymaga zwiekszenia wartosci srodka trwatego o koszty finansowania zewnetrznego, jednak w przypadku
MSR nalezy réwniez uwzgledni¢ odsetki od zobowigzan zaciggnietych na cele ogélne, ale wykorzystanych
na cele inwestycyjne. W zwigzku z tym, skalkulowana korekta, zostata odniesiona na niepodzielony wynik
lat ubiegtych zwiekszajac go o kwote 99 tys. zi. [na dzien 31.03.2009 r. zwigekszenie niepodzielonego wyniku
lat ubieglych w kwocie 108 tys. zi]. Kwota ta odpowiednio zwieksza warto$¢ srodkdw trwatych. W wyniku
zmiany kosztéw amortyzacji i kosztow odsetek korekta ta wptywa na zwiekszenie wyniku finansowego za
rok 2009 o kwote 9 tys. zt.

Korekta kosztéw finansowania zewnetrznego — réznice kursowe - zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
réznice kursowe od zobowigzan w walutach obcych zaciagnietych w celu finansowania nabycia lub
wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg badz pomniejszajg jego wartos¢ do momentu oddania go do
uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” nie dopuszcza kapitalizacji réznic kursowych za
wyjatkiem przypadku, gdy réznice kursowe stanowig korekte kosztéw odsetek. Spoétka skalkulowata kwote
réznic kursowych nie stanowigcych korekty kosztéw odsetek. W zwigzku z tym, kwota ta, ktéra na dzien
przejscia na MSSF byta aktywowana na srodkach trwalych, zostaje odniesiona na niepodzielony wynik lat
ubiegltych zmniejszajac go o kwote 1 377. tys. zt [na 31.03.2009 r. zmniejszenie niepodzielonego wyniku lat
ubiegtych o kwote 1 827. tys. zi]. Kwota ta odpowiednio pomniejsza warto$¢ netto srodkéw trwatych. Zmiana
z tytutu korekty powoduje zmniejszenie wyniku finansowego za rok 2009 o kwote 450. tys. zt.

Korekta wartosci srodkow trwatych z tytutu wyceny do wartosci godziwej uznanej za domniemany koszt — na
mocy MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dla ustalenia wartosci wybranych srodkéw trwatych
Grupa zastosowata wycene do wartosci godziwej jako tzw. domniemany koszt. W wyniku wyceny dokonanej
przez rzeczoznawce podwyzszono warto$¢ brutto srodkéw trwalych na dzien przejscia na MSSF, tj. na
01.01.2009 r. o kwote 7 371 tys. zt [na dzieh 31.03.2009 r. podwyzszono warto$¢ brutto Srodkow
trwatych o kwote 7 299 tys. zi]. Korekta ta powoduje zmniejszenie wyniku finansowego za rok obrotowy
zakonhczony 31.03.2009 o kwote 72 tys. zt

4.2. Odroczony podatek dochodowy

a) Podatek odroczony od korekt MSSF — od korekt wymienionych w powyzszych podpunktach zostat

odpowiednio ustalony podatek odroczony zgodnie z wymogami MSR 12 Podatek dochodowy. Kwota
podatku odroczonego obcigzajaca kapitat wtasny na dzien 01.01.2009 r. wynosi 1 158 tys. zt [na dzien
31.03.2009 r. obcigza kapitat wlasny w kwocie 1 060 tys. zt.]. Warto$¢ podatku odroczonego uznajgca wynik
finansowy za rok obrotowy 2009 r. wynosi 97 tys. zt.

5. Pozostate obja $nienia i ujawnienia

W bilansie otwarcia Spoétka zastosowata wartos¢ godziwg jako domniemany (zaktadany) koszt w stosunku do
niektérych skladnikow rzeczowych aktywéw trwatych. W kazdym przypadku wycena do warto$ci godziwej zostata
wykonana przez profesjonalnego rzeczoznawce. tacznag kwote wartosci godziwej sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych prezentuje ponizsze zestawienie:

Zagregowana kwota korekt
do warto $ci bilansowych

Zagregowana kwotawarto §ci  Wykazywanych zgodnie 2
godziwej na dzie 1 01.01.2009  Wczesniejszymi zasadami
r. rachunkowo $ci 01.01.2009
Skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych  (c) 68 535 7371

Razem
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I1l. Cykliczno $é€, sezonowo $¢ dziatalno sci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spétek branzy turystycznej jest sezonowo$é. W miesigcach letnich
roku (sezon turystyczny) notowana jest wyzsza frekwencja w obiektach Spéfki, i siega ona poziomu 100%.
Zarzad Spotki z sukcesem podejmuje dziatania w celu realizacji wyzszego poziomu sprzedazy w pozostatych
miesigcach roku kalendarzowego.

IV. Pozycje wplywaj ace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy nett o lub przeptywy $rodkéw
pieni eznych, ktore s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj, wielko $é€ lub cz estotliwo $¢

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcych Spétek

INTERFERIE S.A. posiada jedng spotke zalezng, w ktérej udziaty wynoszg 100%. Spotka ta zostata zawigzana
1.02.2010r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

b)Wycena aktywéw finansowych i rzeczowych
Tytutem amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych koszty operacyjne biezgcego
kwartatu obcigzono w wysokosci 887 tys. zt.

c¢) Kredyty, po zyczki i inne zewn etrzne zrodta finansowania
31 marca 2010 31 grudnia 2009
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 5131 5 659

Pozostate 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 4226 1963
Pozostate 0 0
Razem 9 357 7 622

V. Rodzaj i kwoty zmian warto  §ci szacunkowych.

a) Rezerwy na przyszte zobowi gzania

W | kwartale 2010r. nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktére obcigzytyby wynik
finansowy brutto .

Rozwigzano rezerwe na przyszte zobowigzania i koszty w wysokosci: 245 tys. zt.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania roéznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu, Spoétka
dokonata aktualizacji wartosci aktywéw podatkowych i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym kwartale nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 8 tys. zt z czego rozliczono:
- na zwiekszenie zysku netto 8 tys. zt.
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W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym kwartale nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 30 tys. zt z czego
rozliczono:
- ha zmniejszenie zysku netto 30 tys. zt.

c¢) Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywéw trwatych,
- nie dokonano odpisu aktualizujacego wycene zapaséw,
- w biezgcym okresie dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci wraz z odsetkami w kwocie 22 tys. zi.

VI. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dlu  znych i kapitalowych papieréw warto ~ $ciowych.
W I kw. 2010 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych.

VII. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  acznie i w przeliczeniu na jedn a
akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Spétka tworzac prospekt
emisyjny przewidywata wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Zgodnie z uchwatg Nr 5/ 20 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2010 r. wynik finansowy za 2009 zostat przeznaczony na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

VIIl. Segmenty dziatalno $ci.
W Grupie Kapitatowej INTERFERIE S.A. nie wystepujg segmenty dziatalnosci.

IX. Wskazanie zdarze n, ktdére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono sprawozdania finansowe,
nieujetych w tych sprawozdaniach, a mog acych w znacz acy sposéb wplyn aé na przyszte wyniki
finansowe Spotki.

W dniu 04.05.2010 roku podpisana i zawarta zostata umowa na budowe w systemie Generalnego Wykonawcy
Hotelu z uslugami, garazem podziemnym, komunikacja wewnetrzng, infrastrukturg techniczng
i zagospodarowaniem terenu wraz z wyposazeniem i umeblowaniem pod nazwg INTERFERIE Medical SPA
zlokalizowanego w Swinoujsciu przy ul. Uzdrowiskowej 15. Umowa ta zostata podpisana ze Spétka: EIFFAGE
BUDOWNICTWO MITEX S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 5A, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000044233, NIP 657-101-66-87, REGON
290550980.

Po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystapity inne zdarzenia poza opisanym powyzej,
ktoére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe
Spoiki.

X. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizaciji, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterm inowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci.

W dniu 01.02.2010 r. zostat podpisany akt zatozycielski nowo powstatej spotki pod firmg INTERFERIE Medical
SPA Sp. z 0.0. Siedzibg Spétki jest miasto Lubin. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50 000, 00 ztotych i dzieli sie
na 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 ztotych kazdy. Udziaty w 100% objeta Spo6tka INTERFERIE S.A. z
siedzibg w Lubinie pokrywajac je wktadem pienieznym. Objete udziaty stanowig 100 % kapitatu zakladowego
nowej Spokki i uprawniajg do takiej samej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow nowej Spotki. Objete
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udzialy zostaly ujete w ksiegach rachunkowych Spétki po ich wartosci nominalnej. Czas trwania Spotki jest
nieograniczony. W wyniku potaczenia nie powstata wartosci firmy.

Celem utworzenia spotki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji,
turystyki zdrowotnej i wellness. Spoétka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu wypoczynkowo —
rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za | kw. 2010 ujeto nastepujace wielkosci jednostki
zaleznej: dochéd catkowity -5 tys. zt.

Poza zmiang opisang powyzej w prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne zmiany w
strukturze Organizacji w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

XI. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu zako nczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywoéw i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto w
ksiegach pozabilansowych.
Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania

1. Naleznosci warunkowe 905 97
- sporne sprawy budzetowe 0 0
- naleznosci wekslowe 0 0
- otrzymane gwarancje 905 97

pozostate 0 0
2. Zobowi gzania warunkowe 0 0
- udzielone gwarancje i poreczenia

na rzecz jednostek podporzadkowanych 0 0
- udzielone gwarancje i poreczenia

na rzecz jednostek pozostatych 0 0
3. Inne zobowi gzania pozabilansowe 6 255 -838
- zobowigzania z tytutu wieczystego

uzytkowania gruntéw 366 2

- zobowigzania z tytutu umoéw wdrozeniowych,
projektéw wynalazczych i innych

niezrealizowanych umoéw 0 0
- zobowigzan wekslowych 5889 -840
- pozostate zobowigzania 0 0

XIl. Odpisanie warto $ci zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i odwrdcenie takich odpiséw
Nie wystgpito.
XIll. Restrukturyzacja

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata restrukturyzacji w zwigzku z tym nie tworzono i
nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIV. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych
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W okresie od 1.01.2010 do 31.03.2010 na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 12.299 tys. zi,
natomiast na zmniejszenie 11.841 tys. zt (z czego 10.266 tys. zt z tytutu likwidacji).
Narastajaco na dzien 31.03.2010 wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta: 102.198 tys.zl.

XV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1.01.2010 do 31.03.2010 nie zostaly poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych

XVI. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha $sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;j.

Na dzien 31 marca 2010 r. tgczna warto$¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spéiki nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatéw wtasnych INTERFERIE S.A.

XVII. Korekty bt edéw poprzednich okreséw.

Nie wystapity.

XVIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prz ez jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zeli tgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Spotki.

W okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.03.2010 r. nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji,
ktore stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wlasnych INTERFERIE S.A.

XIX. Informacje o zawarciu przez INTERFERIE S.A. lub je dnostk @ od niego zale zna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach ni  z rynkowe.

W okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.03.2010 r. INTERFERIE S.A. nie zawarta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

XX. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2010, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym r aporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.

XXI. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogolnej liczby glosbw na Walnym Z  gromadzeniu
INTERFERIE na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze
wiasno $ci znacznych pakietéw akcji jednostki dominuj acej w okresie od przekazania poprzedniego

skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony na dzien przekazania niniejszego raportu w oparciu o
zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych przedstawia sie nastepujaco:
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| Akcjonariusz lUdziat w kapitale zaktadowym | Liczbagt oséw na Wz

| KGHM ECOREN S.A. | 61,55 % | 8 964 200
Marian  Urbaniak z ZUW 14,16% 2.062.986
URBEX Sp. z 0.0.

| pozostali | 24,29% | 3.537.014

KGHM Polska Miedz S.A. wraz z podmiotami zaleznymi:
a) liczba posiadanych akcji - 9 564 200
b) procentowy udziat w kapitale zakladowym - 65,67%
c) liczba gtoséw - 9 564 200
d) procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow - 65,67%.

| Akcjonariusz \Udziat w kapitale zaktadowym | Liczbagt oséw na WZ
KGHM Polska Miedz S.A. wraz 65,67 % 9564 200
z podmiotami zaleznymi
Marian  Urbaniak z ZUW 14,16% 2.062.986
URBEX Sp. z 0.0.

| Pozostali | 20,17 | 2937 014

XXIl. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji jed nostki dominuj acej lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERI E S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu, nie
posiadali akcji INTERFERIE S.A. lub uprawnien do nich.

XXIIl. Inne informacje, ktére s q istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan

W pierwszym kwartale 2010 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wplyngé¢ na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

XXIV. Wskazanie czynnikéw, ktére b eda mialy wptyw na osi agniete przez Grup e Kapitalow q wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki Spotki w 11 kw. 2010 beda mialy wplyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych.

Na dzien sporzadzenia raportu Spoétka nie posiada zabezpieczen transakcji w formie forwardéw. INTERFERIE
S.A. kontynuuje dzialania majgce na celu monitorowanie oraz ograniczanie wptywu zidentyfikowanych ryzyk na
wyniki finansowe. W przypadku wystgpienia ryzyk mogacych mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spétki oraz Grupy,
rynek zostanie o tym niezwtocznie poinformowany.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wptyngé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majatkowe,
finansowe, ktére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.
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Kwartalna informacja finansowa INTERFERIE S.A. w Lu  binie

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Aktywa
Aktywa trwate 111 926 111 592 110 109
Rzeczowe aktywa trwate 102 188 101 873 100 338
Wartosci niematerialne 9638 9 669 9721
Akcje, udzialy, certyfikaty inwestycyjne w jednostkach zaleznych 50 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 50 50 50
Aktywa obrotowe 4561 4145 2 855
Zapasy 300 310 312
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3688 2875 2008
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 451 451 281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 122 509 253
RAZEM AKTYWA 116 487 115737 112 964
Pasywa
KAPITAL WELASNY 99 561 99 924 97 607
Kapitat akcyjny/podstawowy 76 694 76 694 76 694
Zyski zatrzymane 22 867 23 230 20913
ZOBOWIAZANIA 16 926 15 813 15 356
Zobowi gzania diugoterminowe 7 644 8 154 9178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 13 18 57
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 5131 5659 6 902
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1471 1448 1213
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1029 1029 1007
Zobowi gzania krotkoterminowe 9282 7 659 6178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4837 5231 3322
zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 4 226 1963 2 588
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 78
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 188 188 157
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 31 276 31
Zobowi gzania wchodz ace w skiad grupy zbycia 0 0 0
RAZEM PASYWA 116 487 115737 112 964
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Okres obrotowy
za 3 miesigce za 3 miesi gce
konczace sie  konczace sie

Rachunek zyskéw i strat 31 marca 2010 31 marca 2009
Przychody ze sprzedazy 7372 8 587
Przychody ze sprzedazy produktow 6 858 7 894
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 514 693
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 6 868 7 556
Koszty sprzedanych produktow 6 674 7 295
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 194 261
Zysk/(Strata) brutto ze sprzeda zy 504 1031
Koszty sprzedazy 134 128
Koszty ogélnego zarzadu 977 977
Pozostate przychody i zyski operacyjne 286 149
Pozostate koszty i straty operacyjne 336 841
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej -657 -766
Przychody finansowe 396 0
Koszty finansowe 79 1103
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem -340 -1 869
Podatek dochodowy 22 -266
czes¢ odroczona 22 -266
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0

CALKOWITE DOCHODY -362 -1 603
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Przeksztalcenie danych na 01.01.2009 z tytutu przejscia na MSSF
Stan na 1 stycznia 2009r. po przeksztatceniu

Calkowite dochody

Stan na 31 marca 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Calkowite dochody

Stan na 31 marca 2010 r.

Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja

Zyski/Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie jednostek zaleznych konsolidowanych

Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych

Whplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkéw pieni eznych
na pocz atek okresu

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw srodkdéw pieni eznych
na koniec roku

Kapitat Zvski Razem
akcyjny / Y kapitat
zatrzymane
podstawowy wiasny
72 821 19851 92672
3873 1062 4935
76 694 20913 97 607
X -1 603 -1 603
76 694 19310 96 004
76 694 23230 99924
X -362 -362
76 694 22867 99561

Okres obrotowy

za 3 miesi qce
konczace sie
31 marca 2010

za 3 miesi gce

konczace sie
31 marca 2009

-362 -1603
370 2927
22 -266
886 983

0 6

79 64
-375 1038
-245 -5
3 1107

-1 202 -1156
10 2
-813 -1 448
-399 290
-1194 168
-50 0
-1174 -734
0 1

-1 224 -733
2574 1044
-464 -508
-79 -64
2031 472
-387 -93
509 253
122 160
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WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE
do kwartalnej informaciji finansowej INTERFERIE S.A.

I. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n w okresie sprawozdawczym wraz z najistotniejszymi
zdarzeniami ich dotycz acymi

Zdarzenia obj ete raportami bie zacymi

W dniu 01.02.2010 r. zostat podpisany akt zatozycielski nowo powstatej spotki pod firmg INTERFERIE Medical
SPA Sp. z 0.0. Siedzibg Spokki jest miasto Lubin. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50 000, 00 zlotych i dzieli sie
na 50 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 000,00 ztotych kazdy. Udziaty w 100% objeta Spétka INTERFERIE S.A. z
siedzibg w Lubinie pokrywajac je wkiadem pienieznym. Objete udzialy stanowig 100 % kapitalu zakladowego
nowej Spokki i uprawniajg do takiej samej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow nowej Spotki. Objete
udzialy zostang ujete w ksiegach rachunkowych Spétki po ich wartosci nominalnej. Czas trwania Spoétki jest
nieograniczony. Celem utworzenia spotki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa,
wypoczynku, rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness. Spo6tka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu
wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

W dniu 31.03.2010 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. W trakcie obrad
Zgromadzenie podjeto m.in. uchwaly o przyjeciu zmian do Statutu Sp6tki, dokonano zmian w Regulaminie obrad
Walnego Zgromadzenia INTERFERIE S.A., podjeto uchwate w sprawie prowadzenia ksiag rachunkowych i
sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki wedtug zasad rachunkowosci okreslonych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSR).

W dniu 31.03.2010 r. nastepujace osoby zostaty powotane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie INTERFERIE
S.A. do sktadu Rady Nadzorczej Spotki:

1. p. Cezary lwanski,

. Janusz Zotynski,

. Robert Ostowicz,

. Angelika Andersz — Hrynkow,

. Jozef Stanistaw Kowalski,

IR S
T T T T O

. Jerzy Pokd;.

1. Cykliczno $¢€, sezonowo $¢ dziatalno sci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spétek branzy turystycznej jest sezonowo$é. W miesigcach letnich
roku (sezon turystyczny) notowana jest wyzsza frekwencja w obiektach Spoiki, i siega ona poziomu 100%.

Zarzad Spétki z sukcesem podejmuje dziatania w celu realizacji wyzszego poziomu sprzedazy w pozostatych

miesigcach roku kalendarzowego.

lll. Pozycje wptywaj ace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub przeplywy $rodkéw
pieni eznych, ktore s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj, wielko $é€ lub cz estotliwo $§¢

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcych Spoétek

INTERFERIE S.A. posiada jedng spotke zalezna, w ktdrej udziaty wynosza 100%. Spétka ta zostata zawigzana
celem budowy kompleksu wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

b) Wycena aktywow finansowych i rzeczowych

Tytutem amortyzacji rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych koszty operacyjne biezacego
kwartatu obcigzono w wysokosci 886 tys. zt.

c) Kredyty, po zyczki i inne zewn etrzne zrddfa finansowania
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31 marca 2010 31 grudnia 2009

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 5131 5659
Pozostate 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 4226 1963
Pozostate 0 0
Razem 9 357 7 622

IV. Rodzaj i kwoty zmian warto  $ci szacunkowych.

a) Rezerwy na przyszte zobowi gzania

W | kwartale 2010r. nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktére obcigzytyby wynik
finansowy brutto .

Rozwigzano rezerwe na przyszte zobowigzania i koszty w wysokosci: 245 tys. zt.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu, Spotka
dokonata aktualizacji wartosci aktywéw podatkowych i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym kwartale nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 8 tys. zt z czego rozliczono:
- na zwiekszenie zysku netto 8 tys. zt.

W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym kwartale nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 30 tys. zt z czego
rozliczono:

- ha zmniejszenie zysku netto 30 tys. zt.

c) Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywéw trwatych,

- nie dokonano odpisu aktualizujgcego wycene zapasow,

- w biezgcym okresie dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci wraz z odsetkami w kwocie 78 tys. zi.

V. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dtu  znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych.

W I kw. 2010 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych.

VI. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, +  acznie i w przeliczeniu na jedn a
akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Spétka tworzac prospekt
emisyjny przewidywata wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Zgodnie z uchwatg Nr 5/20 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2010 r. wynik finansowy za 2009 zostat przeznaczony na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.
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VII. Segmenty dziatalno $ci.
W Spéice INTERFERIE S.A. nie wystepujg segmenty dziatalnosci.

VIIl. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono sprawozdania finansowe,
nieuj etych w tych sprawozdaniach, a mog acych w znacz acy sposdb wptyn aé na przyszte wyniki
finansowe Spotki.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe za | kw 2010 r., nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe Spoétki zostalo opisane w
punkcie IX na stronie 27 Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A.

IX. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizacj i, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterm inowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci.

Poza zmiang opisang w punkcie X na stronie 27 Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy Kapitatowej
INTERFERIE S.A. nie nastgpity inne zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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X. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu zako nczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywéw i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto w
ksiegach pozabilansowych.
Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania

1. Naleznosci warunkowe 905 97
- sporne sprawy budzetowe 0 0
- naleznosci wekslowe 0 0
- otrzymane gwarancje 905 97

pozostate 0 0
2. Zobowi gzania warunkowe 0 0
- udzielone gwarancje i poreczenia

na rzecz jednostek podporzadkowanych 0 0
- udzielone gwarancje i poreczenia

na rzecz jednostek pozostatych 0 0
3. Inne zobowi gzania pozabilansowe 6 255 -838
- zobowigzania z tytutu wieczystego

uzytkowania gruntéw 366 2

- zobowigzania z tytutu umoéw wdrozeniowych,
projektéw wynalazczych i innych

niezrealizowanych umoéw 0 0
- zobowigzan wekslowych 5889 -840
- pozostate zobowigzania 0 0

XI. Odpisanie warto $ci zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i odwr6cenie takich odpiséw
Nie wystgpito.
XIl. Restrukturyzacja

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata restrukturyzacji w zwigzku z tym nie tworzono i
nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIll. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych
W okresie od 1.01.2010 do 31.03.2010 na zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych przyjeto: 12.289tys. zi,
natomiast na zmniejszenie 11.841 tys. zt (z czego 10.266 tys. zt z tytutu likwidacji).

Narastajgco na dzien 31.03.2010 warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta: 102.188 tys.zt.

XIV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W okresie od 1.01.2010 do 31.03.2010 nie zostaty poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych

XV. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;j.
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Na dzien 31 marca 2010 r. tgczna warto$¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spoéiki nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatéw wtasnych INTERFERIE S.A.

XVI. Korekty bt edow poprzednich okreséw.

Nie wystapity.

XVII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zeli tgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Spotki.

W okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.03.2010 r. nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji,
ktore stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wlasnych INTERFERIE S.A.

XVIII. Informacje o zawarciu przez INTERFERIE S.A. lub jednostk @ od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach ni  z rynkowe.

W okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.03.2010 r. INTERFERIE S.A. nie zawarta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

XIX. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2010, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym r aporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.

XX. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogélnej liczby gtosbw na Walnym Z  gromadzeniu
INTERFERIE na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze
wlasno §ci znacznych pakietéw akcji jednostki dominuj acej w okresie od przekazania poprzedniego

skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony na dzien przekazania niniejszego raportu w oparciu o
zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych przedstawia sie nastepujaco:

| Akcjonariusz lUdziat w kapitale zaktadowym | Liczbagt oséw na Wz
| KGHM ECOREN S.A. | 61,55 % | 8 964 200
Marian  Urbaniak z ZUW 14,16% 2.062.986
URBEX Sp. z 0.0.
| pozostali | 24,29% | 3.537.014
KGHM Polska Miedz S.A. wraz z podmiotami zaleznymi:
a) liczba posiadanych akcji - 9 564 200
b) procentowy udziat w kapitale zakladowym - 65,67%
c) liczba gtoséw - 9 564 200
d) procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow - 65,67%.
| Akcjonariusz \Udziat w kapitale zaktadowym | Liczbagt oséw na WZ
| KGHM Polska Miedz S.A. wraz | 65,67 % | 9 564 200
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| z podmiotami zaleznymi | |

Marian  Urbaniak z ZUW 14,16% 2.062.986
URBEX Sp. z 0.0.
| Pozostali | 20,17 | 2937 014

XXI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji jedn  ostki dominuj acej lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERI E S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu, nie
posiadali akcji INTERFERIE S.A. lub uprawnien do nich.

XXII. Inne informacje, ktére s aq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan

W pierwszym kwartale 2010 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wplyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego INTERFERIE S.A. , a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

XXIIl. Wskazanie czynnikéw, ktore b eda miaty wptyw na osi agniete przez Spoétk e wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki Spotki w 11 kw. 2010 beda mialy wplyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych.

Na dzien sporzadzenia raportu Spoétka nie posiada zabezpieczen transakcji w formie forwardéw. INTERFERIE
S.A. kontynuuje dzialania majace na celu monitorowanie oraz ograniczanie wptywu zidentyfikowanych ryzyk na
wyniki finansowe. W przypadku wystgpienia ryzyk mogacych mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spétki oraz Grupy,
rynek zostanie o tym niezwtocznie poinformowany.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wptyngé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majatkowe,
finansowe, ktére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.

Lubin, dnia 10 maja 2010 .

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOtKE:

Data Imi @ i nazwisko

Funkcja

Podpis

10.05.2010 Adam Milanowski

Prezes Zarzadu

10.05.2010 Radostaw Besztyga

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksi

ag rachunkowych

10.05.2010 Renata Bindas

Gloéwny Ksiegowy
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