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1. CHARAKTERYSTYKA PODMIOTU DOMINUJ ACEGO
1.1.INFORMACJE OGOLNE

Spotka INTERFERIE jest spotkg prawa handlowego — spoétka akcyjng, dzialajagcg na podstawie
Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu sporzadzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A Nr
9277/2004 z pOzniejszymi zmianami).
Spétka powstata w czerwcu 1992 r. jako INTERFERIE” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
wyniku przeksztatcen strukturalno-wtasnosciowych w KGHM Polska Miedz S.A.. Przedsiebiorstwo
utworzono na bazie osrodkéw wypoczynkowo-turystycznych nalezacych do zakladéw przemystowych
wchodzacych w sktad KGHM Polska Miedz S.A. Nowo utworzona Spotka weszta do struktury holdingu
jako jednostka zalezna, w ktérej wtasciciel posiadat 100% udziatéw.
W czerwcu 2000 r. zatozyciel Spétki — KGHM Polska Miedz S.A. przekazat 100% posiadanych w niej
udzialéw Dolnoslaskiej Spoétce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra do grudnia 2002 r. byta jedynym
wiascicielem Spoiki.
W grudniu 2002 roku do ,INTERFERIE” Spétki z o0.0. przystgpita spdtka Centrum Badan Jakosci
Spotka z 0.0. w Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie. W dniu 31
grudnia 2004 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS
wpisat do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000225570 przeksztaicenie formy
prawnej ,INTERFERIE” Spoétka z 0.0. w INTERFERIE S.A. W dniu 30 wrzesnia 2005 r. nastgpito
potaczenie spotek: Dolnoslgskiej Spotki Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM Metale S.A. w Lubinie, w
wyniku ktérego akcjonariuszem INTERFERIE S.A. zostata spétka KGHM METALE DSI S.A. w Lubinie,
ktora w roku 2006 zmienita swa firme na KGHM ECOREN S.A.
Komisja Papieréw Wartosciowych zatwierdzita 6 lipca 2006 roku prospekt emisyjny INTERFERII, ktéry
zostat opublikowany 11 lipca. Wstepny przedziat cenowy zostat okreslony szeroko: od 6 do 10 ztotych
za akcje. Oferujacy - BDM PKO BP SA - wycenit wartosé oferowanych akcji w przedziale 8,31-9,81 zi.
Ostatecznie, w trakcie budowy ksiegi popytu (20-21 lipca 2006 r.) cena emisyjna zostala wyznaczona
na 6 ziotych. W ramach publicznej oferty przygotowano 5 min sztuk akcji serii B: transza
instytucjonalna obejmowata 3,75 min akgcji, a indywidualna - 1,25 min akcji. Stopa redukcji zapiséw na
akcje w transzy inwestorow indywidualnych wyniosta 91,64 proc.
Pierwsze notowanie praw do akcji spotki odbyto sie 10 sierpnia 2006 roku.
Spoétka INTERFERIE S.A. posiada jeden podmiot zalezny tj. INTERFERIE MEDICAL SPA Sp.z 0.0. z
siedzibg w Lubinie.
Spétka nie posiada oddziatéw/jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe w mysl Ustawy o rachunkowosci ( Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi
zmianami).
Spoika jest cztonkiem:

» Polskiej I1zby Turystyki,

» Dolno$lgskiej 1zby Gospodarczej

» Dolno$laskiej Organizacji Turystyczne;.

1.2. Organizacja Spotki

Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest :

dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,

Swiadczenie ustug sanatoryjno-leczniczych,

hotele i restauracje,

organizowanie kurséw szkoleniowych,

organizowanie konferencji, przyje¢ okolicznosciowych, imprez sportowo-turystycznych,
prowadzenie wypozyczalni sprzetu sportowo-turystycznego, rozrywkowego,
prowadzenie dziatalnosci z zakresu rehabilitacji spotecznej oséb niepetnosprawnych.

NogkrwbE

1.3. Struktura organizacyjna

W sklad przedsiebiorstwa Spoétki wchodza Biuro Zarzadu i jednostki eksploatacyjne.
Biuro Zarzadu jest osrodkiem zarzadzania przedsigbiorstwem Spotki i aparatem wykonawczym
Zarzadu Spotki. W strukturze Biura Zarzadu Spoétki wystepuja komorki organizacyjne w formie dziatéw



i stanowisk organizacyjnych. Stanowiska organizacyjne mogq funkcjonowac¢ jako samodzielne lub
wchodzi¢ w skiad dziatow.

Jednostka eksploatacyjna jest podstawowa jednostkg gospodarcza Spoétki dysponujacg
wydzielonymi $rodkami trwatymi i obrotowymi w zaleznosci od przeznaczenia, rodzaju i wielkosci
zadan gospodarczych. W jednostkach eksploatacyjnych Spéitki prowadzona jest dziatalnosé
operacyjna w zakresie wynikajacym z przedmiotu dziatalnosci Spétki na scisle okreslonym obszarze
geograficznym, z wylaczeniem zakresu zastrzezonego do realizacji przez Biuro Zarzadu Spéiki.

Jednostki eksploatacyjne Spotki wystepujg w postaci osrodkéw sanatoryjno-wypoczynkowych,
osrodkéw wypoczynkowo-sanatoryjnych, domoéw wypoczynkowych, osrodkéw kolonijnych, hoteli i biur
turystycznych.

Jednostki eksploatacyjne Spotki wystepujg w postaci osrodkéw sanatoryjno-wypoczynkowych,
osrodkow wypoczynkowo-sanatoryjnych, doméw wypoczynkowych, osrodkéw kolonijnych, hoteli i biur
turystycznych.

Jednostki eksploatacyjne INTERFERIE S.A. stanowia;

1. Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy BARBARKA w Swinoujéciu

2. Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy CHALKOZYN w Kotobrzegu

3. Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjny CECHSZTYN w Ustroniu Morskim
jednostkg zintegrowang z OWS CECHSZTYN jest:

Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjny CECHSZTYN Il w Ustroniu Morskim
. Osrodek Sanatoryjno-Wypoczynkowy ARGENTYT w Dabkach

. Hotel Gorski MALACHIT w Swieradowie Zdroju

. Hotel BORNIT w Szklarskiej Porebie

. Hotel INTERFERIE w Glogowie

. Hotel INTERFERIE w Lubinie

. Biuro Turystyczne INTERFERIE w Lubinie

©O©oo~NO Oh~

W dniu 01.02.2010 r. zostat podpisany akt zatozycielski nowo powstatej sp6tki pod firmg INTERFERIE
Medical SPA Sp. z 0.0. Siedzibg Spokki jest miasto Lubin. Kapitat zakladowy Spétki wynosit na dzien
30.06.2010 r. 50 000, 00 ziotych i dzieli sie na 50 udzialébw o warto$ci nominalnej 1 000,00 ziotych
kazdy. Udziaty w 100% objeta Spétka INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie pokrywajac je wktadem
pienieznym. Objete udzialy stanowig 100 % kapitatu zakladowego nowej Spotki i uprawniajg do takiej
samej liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikow nowej Spoétki. Objete udziaty zostang ujete w
ksiegach rachunkowych Spétki po ich wartosci nominalnej. Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

Celem utworzenia spoétki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku,
rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness. Spotka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu
wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spoiki :
1. Adam Milanowski — Prezes Zarzadu

2. Radostaw Besztyga — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spofki :

Janusz Zotynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Angelika Andersz - Hrynkéw - Czlonek Rady Nadzorczej
Jerzy Pokoj - Czlonek Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

arONE

Zmiany w skladzie os6b zarz adzajacych w roku 2010



Zarzad Spoiki:

W omawianym okresie zmiany w sktadzie Zarzadu nie wystapity.

Zgodnie z trescig 8 13 ust. 3 Statutu Spoéiki czlonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Umowy o prace zawarte na czas okredlony z czionkami Zarzadu przewidujg, iz w przypadku
odwotania pracownika ze sktadu Zarzadu i rozwigzania umowy za wypowiedzeniem przez
pracodawce przed uptywem okresu, na ktdéry umowa zostata zawarta, Spétka zobowiazuje sie zaptaci¢
pracownikowi odprawe w wysokosci trzykrotnego wynagrodzenia statego, naleznego w ostatnim
miesigcu poprzedzajacym rozwigzanie umowy.
Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spoétkg i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoiki, niezastrzezone ustawg albo Statutem Spoétki do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dzialania Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow, w przypadku réwnosci gtoséw decyduje
gtos Prezesa Zarzadu. Zasady i tryb pracy Zarzadu Spoitki okresla Regulamin Zarzadu INTERFERIE
S.A. z siedzibg w Lubinie.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza:

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym ksztaicie:

Piotr Tokarczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Zotynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Angelika Andersz Hrynkow - Czionek Rady Nadzorczej
Jerzy Pokdj - Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

ouhrwhE

W okresie od 31.03.2010 r. do 16.07.2010 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym ksztaicie:

Cezary Iwanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Zotynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Angelika Andersz Hrynkow - Cztionek Rady Nadzorczej
Jerzy Pokdj - Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

ogkrwbdrE

W okresie od 17.07.2010 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym ksztalcie:

Janusz Zolynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Angelika Andersz Hrynkow - Cztionek Rady Nadzorczej
Jerzy Pokdj - Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

agrwnPE

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji INTERFERIE S.A.
1.5. Sktad Akcjonariatu

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony na dzien 30.06.2010 r. w oparciu o zawiadomienia
okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych przedstawia sie tak jak w tabeli
ponizej. Na dzien przekazania raportu nie ulegt on zmianie.



Nazwa akcjonariusza Udziat w kapitale zaktadowym Liczba gtoséw na WZ
KGHM ECOREN S.A. 61,55 % 8.964.200
Marian Urbaniak 14,16 % 2 062 986
ZUW URBEX Sp. z 0.0.
pozostali 24,29 % 3537014

61,55
14,16

B KGHM ECOREN " IURBEX M pozostali

1.6. Kapitat zakladowy
Kapitat zaktadowy — zarejestrowany w KRS) Spotki wynosi 72.821.000,00 (siedemdziesigt dwa miliony
osiemset dwadziescia jeden tysiecy) ziotych.
Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
» 9.564.200 (dziewie¢ miliondw piec¢set szescdziesiat cztery tysigce dwiescie) akcji serii A od
numeru A 0000001 do numeru A 9564200 o wartosci nominalnej 5,00 (pie¢) ztotych kazda,
» 5.000.000 (pig¢ milionéw) akcji serii B od numeru B 0000001 do numeru B 5000000 o
wartosci nominalnej 5,00 (pie¢) ztotych kazda.

Kapitat akcyjny od dnia 1.01.2009 roku ulegt zmianie w zwigzku z zastosowaniem MSSF kapitat
akcyjny zostat powiekszony o nastepujace pozycje:

- nadwyzke warto$ci emisyjnej nad wartoscig nominalna,
- wartos¢ przeszacowania kapitatu wtasnego do warunkéw hiperinflacji.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitalu zaktadowego, zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji” wymaga, by jednostki ktére prowadza dziatalno$¢ gospodarczg
w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wlkasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat
ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywéw) z zastosowaniem ogd6lnego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposoéb za




okres, w ktorym polska gospodarka funkcjonowata w warunkach hiperinflacji. tj. za okres do konca
1996 roku.

Zastosowanie sie do zasad zawartych w MSR 29 spowodowato wzrost kapitalu podstawowego o
kwote 20.650 tys. zt. ijednoczesne obcigzenie w identycznej wysokosci niepodzielonego wyniku
finansowego z lat ubiegtych. Dlatego tez przeszacowanie hiperinflacyjne nie ma wptywu na wysokosé
kapitatu wikasnego Grupy na dzien 1 stycznia 2009 r.

Zmiany wynikajace z przejscia na MSR (w tys. ztotych)
Przesuniecie
Stan kapitatu nadwyzki wartosci Skutek
akcyjnego na emisyjnej nad przeszacowania | Stan kapitatu wlasnego po
1 stycznia 2009 r. wartoscig kapitalu wlasnego | uwzglednieniu przejscia
(wartosc nominalng do warunkéw na MSR na dzien 1
nominalna) (tzw. agio) hiperinflacji stycznia 2009 r.
Wartosé
kapitatu
akcyjnego
. 72 821 3873 20 650 97344

1.7. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na koniec | poétrocza 2010 roku wynosit 366 etatow. Ze wzgledu na sezonowy
charakter dziatalnosci Spoiki zatrudnienie zmienia sie odpowiednio do osiaganej frekwencji gosci w
osrodkach wypoczynkowych. Stan zatrudnienia na koniec okreséw przedstawia ponizsza tabela.

366 | 402 | 348

Liczba w etatach
2. SPOLKI WCHODZ ACE W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ INTERFERIE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERFERIE, oprécz sprawozdania
finansowego spoétki INTERFERIE S.A., obejmuje:

« sprawozdanie finansowe INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie konsolidowane
metodg petna.

W dniu 01.02.2010 r. zostat podpisany akt zatozycielski nowo powstatej sp6tki pod firmg INTERFERIE
Medical SPA Sp. z 0.0. Siedzibg Spokki jest miasto Lubin. Kapitat zakladowy Spétki wynosit na dzien
30.06.2010 r. 50 000, 00 ziotych i dzieli sie na 50 udzialébw o warto$ci nominalnej 1 000,00 ziotych
kazdy. Udziaty w 100% objeta Spétka INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie pokrywajac je wktadem
pienieznym. Objete udzialy stanowig 100 % kapitatu zakladowego nowej Spoiki i uprawniajg do takiej
samej liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikow nowej Spoétki. Objete udziaty zostang ujete w
ksiegach rachunkowych Spéiki po ich wartosci nominalnej. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
Celem utworzenia spoétki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku,
rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness. Spétka odpowiedzialna bedzie za budowe kompleksu
wypoczynkowo — rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.



3. CZYNNIKI'ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY, W TYM OPIS P ODSTAWOWYCH RYZYK |
ZAGROZEN, PERSPEKTYWY ZMIAN CZYNNIKOW

3.1 CZYNNIKI ZEWNETRZNE

W | potowie 2010 r. trwalo ozywienie gospodarcze w $wiatowych gospodarkach, ktérego motorem w
wigkszosci krajow byt wzrost aktywnosci w sektorze przemystowym i handlu zagranicznym.
Jednoczes$nie jednak nasility sie obawy o trwato$¢ tego ozywienia, m.in. w efekcie zaniepokojenia
problemem zadtuzenia niektérych krajow strefy euro, a takze na skutek wygasania fiskalnych i
monetarnych pakietéw stymulacyjnych oraz braku wyraznej poprawy sytuacji na rynkach pracy. W
Polsce kontynuowane byto ozywienie w przemysle i eksporcie, czemu sprzyjat rosnacy popyt
zagraniczny i nadal konkurencyjny poziom kursu ztotego.

Jednoczesnie, sroga zima spowodowata dos¢ istotne pogorszenie wynikéw budownictwa i handlu
detalicznego w pierwszych miesigcach roku. Dopiero w marcu, po ustgpieniu niekorzystnych
warunkow atmosferycznych, przedsiebiorstwa w tych branzach zaczety stopniowo odrabia¢ straty. W
sumie, roczny wzrost PKB w | kw. br. spowolnit nieznacznie do 3,0% z 3,3% w IV kw. 2009 r., a
opierajgc sie na dostepnych danych statystycznych z okresu kwiecien-czerwiec mozna szacowac, ze
w Il kw. dynamika PKB w Polsce byla zblizona do pozioméw zanotowanych w poprzednich dwoch
kwartatach.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw w okresie styczen—czerwiec br. uksztattowato
sie na poziomie 5319,4 tys. oséb, tj. o 0,5% nizszym niz w analogicznym okresie ub. roku (przed
rokiem spadek réwniez wyniést 0,5%). W kolejnych miesigcach dynamika zatrudnienia sukcesywnie
poprawiata sie i w rezultacie, po spadku o 1,3% w | kwartale br., w Il kwartale przecietne zatrudnienie
bytlo o 0,4% wyzsze w ujeciu rocznym. Wplyneto na to m.in. stopniowe wyhamowywanie tendencji
spadkowej w przetwoérstwie przemystowym oraz w handlu; naprawie pojazdéw samochodowych. W
okresie styczen-czerwiec br. przecietne zatrudnienie w przetwérstwie przemystowym byto nizsze niz
przed rokiem o 2,6%. Spadek wystapit takze w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczna,
gaz, pare wodng i gorgcg wode (o0 1,7%), transporcie i gospodarce magazynowej (o 1,0%), handlu;
naprawie pojazdéw samochodowych (o 0,8%) oraz budownictwie (o 0,3%, przy czym od kwietnia br.
notuje sie niewielki wzrost w tej sekcji). W pozostatych sekcjach przecietne zatrudnienie zwiekszyto
sie, najbardziej — w administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej (o 11,3%), a takze dostawie wody;
gospodarowaniu $ciekami i odpadami; rekultywacji (o 4,2%), zakwaterowaniu i gastronomii (o0 4,0%)
oraz dziatalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej (o 3,6%).

Dynamika konsumpcji prywatnej, po spowolnieniu do 1,7% r/r w IV kw. 2009 r., w | kw. 2010 r.
zwiekszyta sie do 2,2% i prawdopodobnie utrzymata sie na tym poziomie w Il kw. br., bazujgc na
dostepnych danych za okres kwiecien-czerwiec. Odbiciu dynamiki konsumpcji prywatnej w | potowie
br. sprzyjato odwrécenie negatywnych wczesniej tendencji na rynku pracy. Na przetomie | i Il kw. br.
zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw zaczelo wzrasta¢ (zar6wno w ujeciu miesiecznym, jak i
rocznym), a tempo wzrostu ptac w firmach zaczeto stopniowo przyspieszac z niskiego poziomu, co w
sumie zaowocowato dos¢ wyrazng poprawg dynamiki funduszu ptac w przedsiebiorstwach. Chociaz
niektore firmy w | kw. br. nadal planowaty zwolnienia duzej liczby pracownikéw (gtownie w sektorze
publicznym), | potowa br. przyniosta nieobserwowany od lipca 2008 r. wzrost liczby ofert pracy w
ujeciu rocznym. Poprawa sytuacji ha rynku pracy (m.in. spadek obaw przed bezrobociem) przyczynita
sie do kontynuacji wzrostu wskaznikbw nastrojow konsumentéw, co oprocz lepszej sytuaci
dochodowej miato tez pozytywny wptyw na popyt konsumpcyjny.

Niekorzystne warunki atmosferyczne na poczatku roku zaszkodzity aktywnosci inwestycyjnej, co
znalazto odzwierciedlenie w zatamaniu dynamiki naktadéw brutto na srodki trwate w | kw. br. (realny
spadek o 12,4% r/r). Na podstawie dostepnych danych za okres kwiecien-czerwiec mozna jednak
szacowac, ze nadrabianie zalegtosci w realizacji prac budowlanych doprowadzito do odbicia w I kw.
ujemnej dotychczas rocznej dynamiki inwestycji do okoto 1%. Postepujace ozywienie aktywnosci w
przemysle oraz rosngce wykorzystanie funduszy z UE bedg sprzyjaé stopniowemu wzrostowi
nakltadéw inwestycyjnych w dalszej czesci roku. Dane NBP nt. bilansu platniczego pokazujg, ze po
wyhamowaniu w okresie Swiatowego kryzysu, w | potowie br. zwiekszyt sie wyraznie naptyw do Polski
zagranicznych inwestycji bezposrednich, czemu sprzyjatlo m.in. przyspieszenie procesu prywatyzacji.
Istotnym pozytywnym czynnikiem dla wzrostu gospodarczego w | kw. br. - i prawdopodobnie takze w |l



kw. - byt proces odbudowy zapasOw przez przedsiebiorstwa po pieciu kwartatach ich mocnego
redukowania w reakcji na globalny kryzys

Ruch turystyczny

Wedlug danych Strazy Granicznej, w | pétroczu br. dokonano 13,6 min odpraw oséb w ruchu
granicznym miedzy Polskg a krajami spoza obszaru Schengen (w | poétroczu ub. Roku 12,6 min
odpraw). Odprawy osobowego ruchu granicznego  rejestrowano na 56 przejsciach zlokalizowanych
na granicy z Rosja, Biatorusig i Ukraing oraz na lotniskach i w portach morskich. W | péiroczu br. poza
granic e strefy Schengen r6znymi drogami (ladowa, powietrzng i morska) wyjechatlo 3,0 min
Polakéw , tj. 0 9,6% mniej w poréwnaniu z | pétroczem ub. roku.

Przy wyjezdzie poza strefe Schengen Polacy najczesciej korzystali z transportu lotniczego — 1,5 min
0s06b i z przejsé drogowych — 1,4 min oséb (przed rokiem po 1,6 min os6b). Przejsciami kolejowymi do
krajow spoza strefy Schengen udato sie 28,4 tys. os6b, drogg morskg — 15,4 tys. oséb, a przejsciami
rzecznymi — 0,14 tys. osob (przed rokiem odpowiednio 32,9 tys., 20,9 tys. oraz 0,12 tys.
wyjezdzajacych Polakdéw). Najwiecej obywateli polskich (1,1 min os6b) wyjezdzalo przez ladowe
przejscia graniczne z Ukraing (przed rokiem — 1,3 min os6b), a przez przejscia z Bialorusig i Rosja —
248,6 tys. i 119,5 tys. 0s6b (w | pétroczu ub. roku odpowiednio 207,3 tys. i 147,7 tys. 0soOb).

W | pétroczu br. na granicy wschodniej oraz na lotniskach i w portach morskich zarejestrowano 3,9
min cudzoziemcédw wije zdzajacych do Polski spoza strefy Schengen , tj. o 26,9% wiecej w
poréwnaniu z | poéiroczem ub. roku. Straz Graniczna zarejestrowata prawie 1,9 min przyjazdow
obywateli Ukrainy (o 36,3% wiecej niz w w | pétroczu ub. roku), ponad 1,2 min obywateli Biatorusi
(wzrost o 35,6%) oraz ponad 0,3 min obywateli Rosji (wzrost o 15,7%).

Obcokrajowcy przyjezdzajacy do Polski korzystali gtéwnie z przejs¢ drogowych — 3,3 min przyjazdow,
a w duzo mniejszym stopniu z lotniczych — 0,4 mln oséb (wobec odpowiednio prawie 2,5 min i ponad
0,4 min 0s6b w | péiroczu ub. roku).

Na wschodniej granicy Polski (z wyl aczeniem granicy z Litw g) dokonano 9,8 min odpraw, tj. o
14,7% wiecej niz w | pélroczu ub. roku. Ruch lgdowy na granicy wschodniej stanowit 72,1%
rejestrowanych przyjazdéw i wyjazdow (przed rokiem 68,1%). W poréwnaniu z | pétroczem ub. roku
liczba przyjezdzajacych cudzoziemcow na tej granicy zwiekszyta sie 0 31,9%, a liczba wyjezdzajacych
Polakéw obnizyta sie o 13,4%. Najwiekszy ruch graniczny odnotowano na przejsciach lagdowych z
Ukraing — 5,9 min os6b, przy czym odprawy Polakow stanowity 36,5% (przed rokiem 48,7%). Granice
z Biatorusig przekroczyto prawie 3,3 min oséb, gtéwnie cudzoziemcéw (86,7% odpraw w stosunku do
85,5% w | pétroczu ub. roku). W ruchu granicznym z Rosjg odprawiono 0,6 min os6b, w tym 61,4%
stanowili cudzoziemcy (50,2% w | kwartale ub. roku).

W | potroczu br. na granicy morskiej , w ruchu pomiedzy portami polskimi a portami na terenie panstw
spoza strefy Schengen, odprawiono ponad 51,0 tys. 0os6b (w | potroczu ub. Roku prawie 48,5 tys.
0soOb), natomiast na polskich lotniskach ~ w ruchu pomiedzy Polskg a krajami spoza obszaru
Schengen odprawiono ponad 3,7 min oséb (w | péiroczu ub. roku prawie 4,0 min oséb).

Otoczenie konkurencyijne

Aktualnie INTERFERIE S.A. jest jedng z szybciej rozwijajgcych sie firm na rynku ustug turystycznych
w zakresie wypoczynku potgczonego z rehabilitacjq i lecznictwem. Zmiany zachodzgce na rynku ustug
turystycznych wskazuja, ze nastepuje szybki rozwdj firm z dziedziny turystyki zajmujacych sie tego
typu dziatalnoscig w Polsce. Atrakcyjnosé tego rynku wsrdd cudzoziemcoéw powoduje coroczny wzrost
sprzedazy na rzecz klientéw z Europy zachodniej i péinocnej. Zwigzane jest to z postepujacym
starzeniem sie spoteczenstwa, jak réwniez ograniczeniem s$rodkéw socjalnych na rehabilitacje
Swiadczong przez sanatoria w poszczegélnych krajach. Coraz szerszy rynek ustug leczniczo-
rehabilitacyjnych niesie ze sobg réwniez ryzyko pojawienia sie nowych podmiotéw gospodarczych
bezposrednio konkurujacych z INTEFERIE S.A w tym segmencie turystycznym. Przyktadem na to
moze by¢ rozwijajacy sie rynek sanatoriow i uzdrowisk w zakresie wypoczynku potaczonego z
rehabilitacjqg i lecznictwem jak réwniez powstawanie nowych obiektéw $wiadczacych ustugi
SPA&Wellness. Charakterystyka podrozy cudzoziemcOw do Polski wskazuje na wzrost udziatu
przyjazdéw krotszych i tanszych, rosngcy udziat w rynku os6b w tzw. trzecim wieku oraz rozwoj
turystyki leczniczo-profilaktycznej.




Perspektywy w najbli zszych kwartatach:

Wedtug danych statystycznych Polska ma okoto 40 miejsc hotelowych na 10 tys. mieszkancow,
podczas gdy kraje zachodnie po 400-500 miejsc. Braki te staly sie jeszcze bardziej widoczne po
przyznaniu Polsce organizacji EURO 2012. Aby speti¢ wymogi UEFA musimy stworzyé ok. 50 tys.
miejsc noclegowych. Zainteresowanie wykazujg inwestorzy z Hiszpanii, Wioch, Niemiec czy lzraela.
Réwniez dziatajace na terenie Polski firmy planujg nowe inwestycje hotelowe.

Spowolnienie wzrostu PKB w Polsce oraz pogorszenie sytuacji gospodarczej w catej Europie majg
widoczny wptyw na przychody z hotelarstwa i turystyki. INTERFERIE S.A. odczuwajgc obnizenie
koniunktury gospodarczej, aktywnie szukajg oszczedno$ci, renegocjujg umowy z dostawcami,
wprowadzajg do swojej oferty nowe ustugi. Zréznicowana baza hotelowa, nastawienie na biezaca
wnikliwg analize rentownosci i elastyczne reagowanie na zmiany warunkéw rynkowych, a takze
stabilna sytuacja finansowa daje podstawy, by przewidywa¢ spokojny przebieg dziatalnosci Spoiki i
Grupy, pomimo problemoéw niesionych przez kryzys gospodarczy.

Wskazanie czynnikéw, ktére b  eda mialy wplyw na osi ggniete przez Spétk e Kapitatow g wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki Spotki w Il kwartale 2010 bedg miaty wptyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy
turystycznej, jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke bedzie ograniczony z uwagi na
postepujaca specjalizacje INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych.

Na dzien sporzadzenia raportu Spotka nie posiada zabezpieczen transakcji w formie forwardow.

W chwili obecnej nie istnieja zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wpltyngé na
mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Spotke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia
kadrowe, majatkowe, finansowe, ktoére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta a nie
zostalyby przez Zarzad ujawnione.

3.2 CZYNNIKI WEWNETRZNE

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki i Grupy jest sprzedaz ustug turystycznych na rzecz

turystow krajowych i zagranicznych. Uslugi te sg realizowane przede wszystkim przez osrodki

potozone nad Morzem Battyckim i w Sudetach.

Spotka aktualnie realizuje:

— uslugi turystyczno-wypoczynkowe,

— uslugi sanatoryjno-lecznicze,

— ustugi hotelowe,

— uslugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjéw, przyjec
okolicznosciowych itp.,

— posrednictwo w sprzedazy ustug turystycznych - realizowane przez Biuro Turystyczne
INTERFERIE.

Ustugi realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFERIE w Lubinie to:

- rezerwacja hotel,

— posrednictwo wizowe,

— ubezpieczenia turystyczne,

— uslugi wypoczynku dzieci i miodziezy,

— posrednictwo w sprzedazy biletéw lotniczych.

Biuro Turystyczne INTERFERIE $wiadczy ustugi zaréwno na rzecz posiadanej przez Spotke bazy

noclegowej, jak réwniez na rzecz innych gestoréw.

Do zakresu ustug sanatoryjno — leczniczych nalezg pobyty wypoczynkowe potaczone z rehabilitacjg i

lecznictwem. Realizowane sa zar6éwno przez nadmorskie osrodki wczasowe (OSW ,Barbarka” w

Swinoujsciu, OSW ,Argentyt” w Dabkach o statusie NZOZ, OSW ,Chalkozyn” w Kotobrzegu i OWS

,Cechsztyn” w Ustroniu Morskim), jak réwniez przez Hotel Gorski ,Malachit’ w Swieradowie Zdr6j.

Obiekty te dysponujg wysoko wykwalifikowanym personelem medycznym oraz bogato wyposazong

bazg zabiegowa. Ustugi te skierowane sg przede wszystkim do osob starszych przyjezdzajacych

korzysta¢ z naszych ustug w gtdwnej mierze z Niemiec. W mniejszym zakresie ustugi tego typu

realizowane sg rowniez na rzecz Narodowego Funduszu Zdrowia.

W zakresie ustug turystyczno-wypoczynkowych sg oferowane m.in.:

— pobyty weekendowe,



— wczasy rodzinne.
Ustugi te sg realizowane przede wszystkim przez nadmorskie osrodki wczasowe iw mniejszym
zakresie przez hotele gorskie. W sezonie turystycznym INTERFERIE oferujg wczasy rodzinne, a poza
okresem sezonu - pobyty weekendowe.
W ramach ustug wypoczynku dzieci i mtodziezy organizowane sa:
- kolonie,
— zimowiska,
— zielone szkoty,

wycieczki turystyczne.
Glownym odbiorca tego typu ustug sg spoiki i oddziaty z Grupy Kapitalowej KGHM POLSKA MIEDZ
S.A. Uslugi te realizowane sa w przewazajacej czesci w obiektach innych gestoréw, jak réwniez w
bazie wtasnej (obiekt OSW ,Argentyt” w Dgbkach o statusie NZOZ, OSW ,Chalkozyn” w Kotobrzegu
oraz Hotel Gérski ,Malachit” w Swieradowie Zdr6j).
Ustugi hotelowe oferowane sg przez hotele miejskie Spotki: Ustugi Hotelarskie ,INTERFERIE”
w Gtogowie oraz Hotel ,INTERFERIE” w Lubinie. Z ustug takich w gléwnej mierze korzystajg
uczestnicy kurséw i konferencji, jak réwniez pracownicy sezonowi. Dodatkowo obydwa hotele w
znacznej czesci petnig funkcje hoteli robotniczych i rodzinnych (wynajem mieszkan).
Ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowych, konferencji, sympozjow, przyjec
okolicznosciowych realizowane sa przez hotele gorskie (Hotel Gorski ,Malachit” w Swieradowie Zdrgj
oraz Hotel ,Bornit” w Szklarskiej Porebie”). Zwigzane jest to z posiadanym przez te jednostki
zapleczem do organizacji szkoleh (wyposazone w sprzet multimedialny sale wyktadowe). Spétka nie
jest uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcow. INTERFERIE S.A. wchodzi w sklad Grupy
Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w Lubinie.

RYNKI ZBYTU

1. Rynek ustug pobytowo — zdrowotnych

Niemcy sg krajem, w ktérym wg prognoz na najblizsze lata nastapi stabilizacja zapotrzebowania na
wyjazdy turystyczne zwigzane z leczeniami, trwajgce dtuzej niz 7 nocy.

2. Rynek lokalny — kontrahenci z holdingu miedziowego

Spoétka INTERFERIE w pierwszej potowie 2010 roku kontynuowata kompleksowa obstuge akciji
socjalnej spotek i zakladéw nalezacych do holdingu KGHM Polska Miedz S.A. Sposrod
najistotniejszych dziatan zmierzajacych do stabilizacji wspoétpracy z partnerami z KGHM Polska Miedz
S.A. jest oferowanie coraz to bardziej atrakcyjnych lokalizacji w kraju i bogatego, niestandardowego
programu pobytu. Byly one prowadzone poprzez uatrakcyjnianie imprez dla dzieci i miodziezy o nowe
programy oraz podnoszenie jakosci imprez pod wzgledem standardu bazy noclegowej i zaplecza
obiektéw wypoczynkowych.

3. Rynek szkoleniowo konferencyjny i incentive

Najwazniejszymi klientami dla Spéiki z tego segmentu sg instytucje i przedsiebiorstwa pochodzace
geograficznie z centralnej i zachodniej Polski. Ten typ ustug jest zwigzany z pobytami duzych grup, co
nawet przy stosunkowo krétkich pobytach ma znaczacy wplyw na wykorzystanie potencjatu
noclegowego i gastronomicznego Spotki.

4. Pobyty wczasowe

Gléwnym rynkiem zbytu produktow wczasowych realizowanych w obiektach Spoiki jest teren
Zachodniej i Centralnej Polski. W czasie wysokiego sezonu, czyli podczas ferii i w okresie wakacyjnym
sprzedawane sa gtownie produkty oparte o pobyt 7— lub 14— dniowy, natomiast poza wysokim
sezonem wczasowym podstawg turystyki indywidualnej i rodzinnej sa pobyty weekendowe. Oferta
kierowana jest glownie w duzej mierze do pracownikéw holdingu KGHM roznymi kanatami
promocyjnymi i sprzedawana zaréwno bezposrednio przez osrodki jak i przez Biuro Turystyczne
Spoiki.

5. Rynek wschodni

Ze wzgledu na wzrastajacg atrakcyjnosé naszych obiektow zlokalizowanych na terenie Sudetow
dziatania marketingowe na rynku wschodnim skoncentrowane sg na sprzedazy pobytow narciarskich
7- lub 14— dniowych, w obiektach gérskich.

6. Rynek niemiecki



Niemalze 96 % og6lu obcokrajowcéw korzystajacych z ustug 1 produktow hotelarsko
gastronomicznych oferowanych przez INTERFERIE S.A. to turysci z Niemiec. W zwigzku z tym
bardzo wlasnym elementem polityki marketingowej w pierwszej potowie 2010 roku byta promocja
Spoiki na rynku niemieckim. Poprzez liczne dziatania marketingowe: uczestnictwo w targach i gietdach
turystycznych: Lipsk, Drezno, Berlin oraz reklame w niemieckich mediach od lat regularnie zwieksza
sie ilos¢ niemieckich turystéw korzystajacych z naszej oferty.



3.3 PERSPEKTYWY GRUPY KAPITALOWEJ

1. Inwestycje rzeczowe

Naktady inwestycyjne za | poétrocze 2010 w poréwnaniu do | potrocza 2009 r. przedstawiajg sie

nastepujgco:

Rodzaj oraz przedmiot inwestycji 30.06.2010 . 31.12.2009 r. 30.06.2009 .

Inwestycje odtworzeniowe 60 445 280
Inwestycje modernizacyjne 1430 2.645 659
Inwestycje rozwojowe (nowe projekty) 3.345 2.719 76
RAZEM 4.835 5.809 1.015

Inwestycje w | pétroczu 2010 r. byly prowadzone w n/w jednostkach eksploatacyjnych INTERFERIE:
1. OSW Chalkozyn w Kotobrzegu:

- modernizacja bazy zabiegowej czesc¢ 1,

- budowa komor mrozniczych i chtodniczych,

- modernizacja zaplecza kuchennego,

- modernizacja tazienek w budynku ,A”,

- modernizacja wentylacji w zmywalni.

2. OSW Argentyt w Dagbkach:

- wykonanie wentylacji kuchni.

3. Hotel Bornit:

- wykonanie kregielni,

- wykonanie projektu modernizacji tarasow.

4. Kluczowa inwestycja jest budowa Hotelu INTERFERIE Medical SPA w Swinoujsciu.

Glowne kierunki dziatalno $ci inwestycyjnej w latach 2010 - 2014

W latach 2010 — 2014 Spoétka zamierza przede wszystkim inwestowa¢ w rozbudowe obecnej bazy w
celu mozliwosci przyjecia wiekszej ilosci gosci, co w efekcie przetozy sie na osigganie lepszych
wynikéw finansowych.

Zalozono, iz naktady inwestycyjne Spéitka bedzie ponosita w miejscowosciach najatrakcyjniejszych
turystycznie. Kluczowym zadaniem inwestycyjnym jest ,Budowa Hotelu INTERFERIE Medical SPA w
Swinoujsciu”, w tym celu utworzono spétke zalezng pod firmag INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lubinie, ktorej udzialy w 100% objeta spotka INTERFERIE S.A. Spétka INTERFERIE
zamierza w Il pétroczu b.r. przekaza¢ aportem do spétki zaleznej INTERFERIE Medical SPA
posiadane grunty w wieczystym uzytkowaniu, na potrzeby prowadzonej inwestyciji.

Glowne kierunki dziatalno $ci inwestycyjnej INTERFERIE Medical SPA Sp. z o.0.

Celem utworzenia spoétki jest prowadzenie przedsiebiorstwa w zakresie hotelarstwa, wypoczynku,
rehabilitacji, turystyki zdrowotnej i wellness. Spotka odpowiedzialna bedzie za realizacje inwestycji
polegajacej na budowie Hotelu INTERFERIE Medical SPA w Swinoujsciu.

Nowo powstajacy obiekt, zgodnie z projektem to 5- kondygnacyjny budynek hotelowy, w ktérym
znajdzie sie 308 pokoi (1- i 2-osobowych oraz apartamentow) i bedzie mozna przyja¢ ponad 600
gosci. Obiekt bedzie miat ksztalt trzech bryt — skrzydet, mieszczacych funkcje hotelowe i ustugowe.
Centralne skrzydio bedzie jednokondygnacyjne, zlokalizowane zostang w nim gabinety terapeutyczne
i kosmetyczne. Skrajne skrzydta (wschodnie i zachodnie) posiada¢ beda po cztery kondygnacje z
pokojami hotelowymi o r6znym standardzie oraz pomieszczeniami pomocniczymi.

W czesci rekreacyjnej powstanie basen o powierzchni ok. 200 metrow kwadratowych oraz jacuzzi.
Goscie hotelowi beda mogli korzysta¢ z ustug pielegnacyjnych, leczniczych i rehabilitacyjnych a takze
sali fitness i kompleksu saun. Zaplanowano réwniez sale do gry w bilard i kregle oraz sale
konsumpcyjng na 340 0s0b (restauracja a’ la carte).
W czesci konferencyjno-bankietowej osrodka INTERFERIE Medical SPA przewidziano 7 sal
konferencyjnych o igcznej powierzchni uzytkowej 740 mkw. Na terenie inwestycji powstang dwa



parkingi: podziemny o powierzchni 5000 mkw. i naziemny. W kondygnacji podziemnej ulokowane
zostang takze pomieszczenia techniczne, magazynowe oraz powigzany z basenem zesp6t
wypoczynkowy.

Powierzchnia zabudowy obiektu wyniesie prawie 7,5 tys. metréw kwadratowych, a jego catkowita
powierzchnia to okoto 28 tys. metréw kwadratowych. Hotel powstanie w dzielnicy uzdrowiskowej, w
atrakcyjnym, petnym zieleni miejscu, w poblizu $winoujskiej promenady iplazy. Zgodnie z
harmonogramem zakonczenie prac przewidziane jest na koniec czerwca 2011 roku. Koszt inwestycji
wynosi ok. 100 min. ziotych.

2. Inwestycje kapitatowe

Na dzien 30.06.2010 Spétka posiada udziaty w:

1) INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z o0.0. - kapitat zaktadowy Spétki wynosit na dzien 30.06.2010 r.
50 000,00 ztotych i dzieli sie na 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 ztotych kazdy

2) TUW Cuprum w wysokosci 50 tys. zi.

3. Prace badawczo rozwojowe
Spotka nie prowadzi prac badawczo-rozowjowych.



4. INTERFERIE S.A. NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

W | péitroczu roku 2010 Spotka przekazata nastepujace raporty biezace:

Numer Data Temat
Raportu
biezacego

1/2010 09.01.2010 Wykaz informacji podanych do wiadomosci publicznej w roku
2009

2/2010 18.01.2010 Prognoza wynikow finansowych Spéiki za rok 2009

3/2010 23.01.2010 Terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2010

4/2010 27.01.2010 Korekta Raportu biezacego nr 2/2010 z dnia 18.01.2010 roku

5/2010 02.02.2010 Utworzenie spotki pod firmg INTERFERIE Medical Spa Sp. z
0.0. i objecie w niej udziatow

6/2010 25.02.2010 Rejestracja spotki INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z o.0.

7/2010 26.02.2010 Zmiana terminu publikacji raportu rocznego

8/2010 03.03.2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie - termin i porzadek obrad

9/2010 03.03.2010 Projekty Uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

10/2010 03.03.2010 Zestawienie  zamierzonych zmian w  Statucie  Spokki
INTERFERIE S.A. bedacych przedmiotem obrad ZWZ Spoiki
zwotanego na dzien 31 marca 2010 .

11/2010 03.03.2010 Rekomendacja Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto za 2009
rok

12/2010 11.03.2010 Terminy przekazywania raportéw okresowych w 2010 roku

13/2010 23.03.2010 Korekta raportu okresowego za 4 kwartat 2009 roku

14/2010 31.03.2010 Wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % gloséw na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31.03.2010 r.

15/2010 31.03.2010 Tres¢ Uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 31.03.2010 r.

16/2010 31.03.2010 Informacja o powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej Spéitki na
kolejng kadencje

17/2010 06.04.2010 Informacja na temat czionka Rady Nadzorczej powotanego
przez Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu
31.03.2010 .

18/2010 14.04.2010 Rejestracja zmian w Statucie Spotki INTERFERIE S.A.

19/2010 30.04.2010 Wyb6r wykonawcy na budowe hotelu w Swinoujéciu w systemie
generalnego wykonawcy.

20/2010 04.05.2010 Zawarcie znaczacej umowy na budowe w systemie Generalnego
Wykonawcy Hotelu pod nazwg INTERFERIE Medical SPA
zlokalizowanego w Swinoujsciu

21/2010 21.05.2010 Tekst jednolity Statutu Spétki

22/2010 01.06.2010 Wyboér audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego INTERFERIE S.A. za rok obrotowy 2010

Raporty biezgce po dniu 30.06.2010 roku

23/2010 09.07.2010 Zawarcie umowy znaczacej przez podmiot zalezny i zawarcie
umowy wsparcia przez INTERFERIE S.A. , podmiot zalezny i
Bank
24/2010 16.07.2010 Rezygnacja Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
25/2010 20.07.2010 Zawarcie transakcji forward przez podmiot zalezny
26/2010 02.08.2010 Zmiana terminu przekazania raportu skonsolidowanego za |
poétrocze 2010 roku
Raporty CG
1/CG/2010 25.05.2010 Zmiany w skladzie Komitetu Audytu
2/CG/2010 02.07.2010 Informacja dotyczaca stosowania zasad tadu korporacyjnego




Raporty okresowe przekazane w roku 2010:

Nazwa raportu okresowego Data
Raport kwartalny za IV kwartat 2009 r. 08.02.2010
Raport roczny SA-R 2009 03.03.2010
Raport kwartalny za | kwartat 2010 r. 10.05.2010




5. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
Dane dotycz gce skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego Grupy Kapitatowej
INTERFERIE S.A. w Lubinie

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastaj 4co narastaj aco narastaj qco

konczace sie konczace sie konczace sie

| pétrocze
narastaj 4co
konczace sie

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009 30 czerwca 2010 30 cze rwca 2009

I Przychody ze sprzedazy 17 237 19 456 4305 4 306
II.  Strata z dziatalnosci operacyjnej 461 -40 115 -9
Ill.  Strata przed opodatkowaniem 285 -764 71 -169
V.  Strata netto 162 -764 41 -169
V.  taczne dochody catkowite 162 -764 41 -169
VI.  llos¢ akeji (w szt.) 14 564 200 14564 200 14 564 200 14 564 200
VII.  Zysk netto na jedna akcje zwykia (w z/EUR) 0 0 0 0
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1778 2329 444 516
IX.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 922 -1013 -1229 -224
X.  Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 3043 -639 760 -142
XI.  Przeptywy pienigzne netto razem -101 677 -25 150
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

XIl.  Aktywa trwate 114 834 111702 27 699 27190
XIIl.  Aktywa obrotowe 5998 4 145 1447 1009
XIV. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
XV. Aktywarazem 120 832 115 847 29 146 28199
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 9954 8175 2401 1990
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 10703 7659 2582 1864
XVIII. Kapitat wtasny 100 175 100 013 24 163 24 345

Pomimo trudnego rynku grupa kapitatlowa utrzymata stabilng sytuacje finansowa. Poziom przychodow
ze sprzedazy spadt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (17 237 tys. zt do 19 456
tys. w roku ubiegtym) — na nizsze wykonanie przychodow wptynety przede wszystkim nizsze
przychody ze sprzedazy produktow podstawowych oraz ustug sanatoryjnych.

Wynik netto do analogicznego okresu roku ubiegtego zostat w sposéb istotny poprawiony — 162 tys.
zlotych zysku do (-) 764 tys. zlotych straty w roku ubiegtym.

Wszystkie podstawowe parametry finansowe utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie pozwalajac na
kontynuacje rozwoju poszczegélnych bizneséw prowadzonych w ramach grupy kapitalowej. Zarzad
Spokki pozytywnie ocenia efektywnosé gospodarowania zasobami Grupy Kapitatowe] w pierwszej
potowie 2010 roku.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtowny element aktywow trwatych (79% sumy bilansowej). W$rdd nich
najwazniejszymi pozycjami sg budynki hoteli i osrodkéw wypoczynkowych oraz grunty . Najwiekszy
wptyw na ksztattowanie sie poziomu tej grupy aktywédw majg zmiany w bilansie jednostki dominujacej,
poniewaz to majatek tej jednostki przewaza w ogélnej wartosci rzeczowego majatku trwatego. Wartosc
Rzeczowych aktywow trwatych w | p6troczu 2010 roku pozostata na zblizonym poziomie. Jest to wynik
réwnowazacego sie wptywu ponoszonych naktadéw inwestycyjnych oraz amortyzaciji.

Istotna pozycje aktywdw trwatych stanowig wartosci niematerialne tj. 20 000 tys.zt, ktére w wiekszosci
stanowi prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Aktywa obrotowe
W Aktywach obrotowych dominujg trzy pozycje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale,

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego. Pierwszg co do
wielkosci pozycjg sa naleznosci handlowe, na ktére wplyw ma poziom obrotéw w dziatalnosci



hotelarskiej i obstugi turystycznej, a takze w mniejszym zakresie kryzys gospodarczy, ktéry u wielu
klientéw powoduje przejsciowe problemy z ptynnoscia i opdznienia w ptatnosciach.

Zobowi gzania dtugoterminowe
W Zobowigzaniach dtugoterminowych Grupy INTERFERIE najwieksza pozycje stanowig kredyty i
pozyczki. Ich poziom w | péiroczu 2010 roku spadt o 354 tys. zt.

Zobowi gzania krétkoterminowe

W Zobowiazaniach krotkoterminowych dominujg kredyty i pozyczki. W ciagu 6 miesiecy 2010 r.
pozycja ta wykazata wzrost o 3 530 tys.zl.

Stan na dzie h

Nota nr Stan na Stan na przej cia na MSSF
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Aktywa
Aktywa trwate 114 834 111 702 111 014
Rzeczowe aktywa trwate XIV 95 302 92 069 91 230
Wartosci niematerialne 19 482 19 583 19734
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 50 50 50
Aktywa obrotowe 5998 4145 2 855
Zapasy 302 310 313
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 886 2875 2008
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 402 451 281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 408 509 253
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa wchodzace w sktad grupy do 0 0 0
zbycia
RAZEM AKTYWA 120 832 115 847 113 869
Pasywa
KAPITAL WEASNY 100 175 100 013 98 340
Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednos  tki Dominuj acej 100 175 100 013 98 340
Kapitat akcyjny/podstawowy 97 344 97 344 97 344
Inne skumulowane catkowite dochody w okresie sprawozdawczym 0 0 0
Zyski zatrzymane 2831 2 669 996
Kapitaty przypadaj ace na udziaty mniejszo $ci 0 0 0
ZOBOWIAZANIA 20 657 15 834 15 529
Zobowi gzania diugoterminowe 9954 8175 9351
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2182 18 57
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania Ve 5 305 5659 6 902
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Vb 1438 1469 1385
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1029 1029 1007
Zobowi gzania krétkoterminowe 10 703 7 659 6178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4791 5231 3323
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 5493 1963 2588
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 104 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 78
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 188 188 157
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia Va 127 277 32
Zobowigzania wchodzace w sktad grupy zbycia 0 0 0

RAZEM PASYWA 120 832 115 847 113 869




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres obrotowy
za 6 miesi ecy za 6 miesi ecy
konczacy sie konczacy sie

Rachunek zyskdw i strat 30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

1. Przychody ze sprzedazy 17 236 964,77 19 455 380,21
a) Przychody ze sprzedazy produktow 16 100 976,01 18 042 512,29
b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1135 988,76 1412 867,92
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 14 586 199,35 16 085 400,10
a) Koszty sprzedanych produktow 14 178 122,91 15 576 902,56
b) Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatéw 408 076,44 508 497,54
3 Zysk/(Strata) brutto ze sprzeda zy 2 650 765,42 3369 980,11
4 Koszty sprzedazy 233 874,40 226 571,36
5. Koszty ogélnego zarzadu 1906 413,14 1875 661,64
6. Pozostate przychody i zyski operacyjne 356 757,03 124 088,71
7 Pozostate koszty i straty operacyjne 407 414,85 1431012,43
8 Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 459 820,06 -39 176,61
9. Przychody finansowe 0,00 0,00
10.  Koszty finansowe 176 038,64 724 944,03
11.  Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 283 781,42 -764 120,64
12. Podatek dochodowy 121 577,70 -237,04
a) cze$é biezaca 152 441,00
b) czes$¢ odroczona -30 863,30 -237,04
13. Zysk/(Strata) roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej 162 203,72 -763 883,60
14. Inne dochody z tytutu: 0,00 0,00
a) Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
b) Instrumentéw zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne 0,00 0,00
15. Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych dochodach 0,00 0,00
16. Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto 0,00 0,00
17. CALKOWITE DOCHODY 162 203,72 -763 883,60
18.  Zysk przypadajacy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 162 203,72 -763 883,60

udzialowcom mniejszo$ciowym 0,00 0,00

19 taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 162 203,72 -763 883,60
udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00

Rok 2010 przebiegat pod znakiem wychodzenia gospodarki z kryzysu gospodarczego. Pomimo
stopniowej poprawy nastrojow przedsiebiorstw ustugi hotelarskie nie odnotowaly jeszcze wzrostu
przychodéw ze sprzedazy. Mimo mniejszych przychoddéw ze sprzedazy wynik netto Spéiki jest
znaczaco lepszy w poréwnaniu do roku 2009. Prébujgc podtrzymaé stabngca frekwencije,
INTERFERIE S.A. stosowaty liczne promocje i obnizki w swojej ofercie cenowe;j.

Poziom kosztéw za 6 m-cy 2010 spadt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nizsze
koszty osiggnieto w takich pozycjach jak: zuzycie materiatéw, zuzycie artykutdw spozywczych, zuzycie
energii, ustugi remontowe, amortyzacja, podroze stuzbowe, koszty reprezentacji i reklamy oraz
pozostale koszty rodzajowe. Wzrosty natomiast gtownie koszty zwigzane z ustugami transportowymi ,
podatki i optaty oraz wynagrodzenia.

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow G rupy Kapitalowej INTERFERIE S.A. w
biezgcym okresie spadt 0 9,32% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty sprzeda zy Grupy wzrosty o 3,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Koszty ogélnego Zarz adu Grupy wzrosty o 1,6 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Pozostale koszty operacyjne  Grupy spadty o 71,6 % w poréwnaniu do okresu roku ubiegtego.

Koszty finansowe  Grupy spadty o 75,7 % w poréwnaniu do okresu roku ubiegtego

5.4. ANALIZA WSKA ZNIKOWA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH



Na podstawie sprawozdan finansowych (skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej) przeprowadzono analize obejmujacg wskazniki
rentownosci, aktywnosci i finansowania.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
(wszystkie wskazniki ukazujq poréwnanie potrocza 2010 do p6trocza 2009)

WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU (ROE)
Wskaznik ten pokazuje stope zysku generowang przez inwestowany w przedsiebiorstwo kapitat.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009
Rentownos¢ zysk netto x 100
kapitatlu wikasnego kapitat wiasny 0,16 -0,78

WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA)
Wskaznik ten pokazuje stope zysku generowang przez aktywa przedsiebiorstwa.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009
zysk netto x 100
Rentownos¢ aktywa 0,13 -0,66
aktywow

WSKAZNIK RENTOWNOSCI SPRZEDAZY NETTO (ROS)
Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk netto generuje jedna jednostka sprzedazy.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009
Rentownos¢ zysk netto x 100
sprzedazy netto sprzedaz netto 0,94 -3,92

Wyzszy wynik netto za | pétrocze 2010r, niz za analogiczny okres 2009 roku spowodowat poprawe
niemal wszystkich wskaznikéw.

WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWEJ
Im wyzsza wartos¢ tego wskaznika tym wiekszy jest stopien positkowania sie kapitatem obcym i tym
wiekszym ryzykiem obcigzona jest dziatalnosc.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009

rentownos¢ kapitatu
Wskaznik wlasnego 0,03 -0,79
dzwigni finansowej -
rentownosc¢ kapitatu
catkowitego

WSKAZNIKI PLYNNOSCIFINANSOWEJ




WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNO SCI FINANSOWEJ

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania
zobowigzan

w oparciu o aktywa obrotowe.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe
ptynnosci zobowigzania 0,56 0,68
finansowe;j biezace

WSKAZNIK SZYBKI PLYNNO SCI FINANSOWEJ

Wskaznik pokazuje mozliwo$ci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan posiadanymi srodkami
obrotowymi.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009
aktywa obr.- zapasy
Wskaznik szybki -RMK czynne 0,53 0,64
ptynnosci zobowigzania
finansowe;j biezace

WSKAZNIK WYPLACALNO SCI GOTOWKOWEJ

Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej stuzy do okreslania wyptacalnosci firmy w bardzo krétkim
okresie.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009
Wskaznik srodki pieniezne i
wyptacalnosci inne aktywa 0,03 0,11
gotéwkowe;j pieniezne
zobowigzania
biezacych

WSKAZNIK OBCIAZENIA MAJ ATKU ZOBOWIAZANIAMI
Wskaznik ogblnego zadtuzenia informuje o stopniu finansowania majatku przedsiebiorstwa kapitatami

obcymi. Im wyzsza wartosé tego wskaznika, tym wiekszy udziat wykorzystania kapitatéw obcych w
dziatalnosci firmy.

Nazwa wskaznika Reguta 2010 2009
Wskaznik
obcigzenia majatku zobowigzania 0,17 0,15
zobowigzaniami ogoétem

aktywa ogotem



ZESTAWIENIE UMOW KREDYTOWYCH

Lp |Rodzaj Kwota kredytu |Waluta kredytu [Saldo kredytu |Saldo kredytu |Kwota Data |Data Data Rodzaj zabezpiecznia|Podmiot,udzi| Wartosé
kredytu wg umowy wg umowy ( BUR) |na na raty sptaty |umowy catkowitej elajacy |zabezpieczen
30.06.2010r. [30.06.2010r. |kredytuw raty |kredytowej |sptaty kredytu iaw PLN
w PLN w BUR BJR kredytu
1 |Krétkoterm 3800 000,00 0,00| 2 664 719,86 0,00 0,00 kazdy|30.03.2010|30.03.201 | Hipoteka kaucyjna |BREBank SA |6 600 000,00
inowy wplyw na 1 na uzytkowaniu Oddzal
kredyt w rachunek wieczystum dziatek |Korporacyjn
rachunku bankowy gruntu nr 359 nr y Wroctaw
biezacym 360/1 potozonych w
Srklarskiej Porebie
przy ul. Mickiewicza
21 zabudowanej
Hotelem Bornit, dla
ktétrej prowadzona
jest przez Sad
Rejonowy w Elenigj
2 |Kredyt 5945 167,99 1770000,00| 6 117 957,06| 1 475 700,00| 16 350,00 karencja|14.05.2008|28.12.201 | Hipoteka umowna |BREBank SA|7 125 367,99
inwestycyj do 7 oraz hipoteka Oddzal
ny 30.01.200 kaucyjna na bedacej |Korporacyjn
9 sptata| w uzytkowaniu y Wroctaw
30-go wieczystym
kazdego Kredytobiorcy
miesigca nieruchomosci o
pow. 1,2704ha,
zabudowanej
zespotem budynkéw
OSWN Chalkozyn,
potozonego w
Kotobrzegu przy ul.
Zdrojowsej 1, dla
3 |Krétkoterm 2000 000,00 0,00| 2014 863,33 0,00 0,00( jednorazo(21.05.2010(20.08.201 X Fundusz 0,00
inowa wo w dniu 0 Uzdrowiska
pozyczka wymagaln $zoo.
osci
pozyczki (
kapitat
plus
odsetki)

W okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r. nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji,
ktére stanowityby co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych INTERFERIE S.A.




6. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoifce i jego skutecznos¢ w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259). Spoitka stosuje systemy kontroli
wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowo$ci i sprawozdawczosci finansowej zapewniajgcej
rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacji finansowej i majgtkowej. Spotka posiada dokumentacje
opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslajgce metody wyceny aktywOw i pasywOw oraz
ustalenia wyniku finansowego, a takze sposob prowadzenia ksiag rachunkowych i systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Przyjete zasady rachunkowos$ci stosuje sie w sposéb ciggly zapewniajac
poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych przy zastosowaniu reguty kontynuacji dziatalnosci oraz
ostroznej wyceny. Sprawozdania finansowe Spoiki sg poddawane badaniom przez podmioty
uprawnione, wybrane w drodze uchwaly Rady Nadzorczej. Sprawozdania sg publikowane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

7. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Spoitka nie publikowata prognoz.
8. SPRAWY SPORNE

Na dzien 30 czerwca 2010 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sadami, organami
wilasciwymi dla postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spoiki nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
INTERFERIE S.A.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r. INTERFERIE S.A. nie zawarfa jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktéra bytaby nietypowa lub odbiegajgca od warunkéw
rynkowych, jej charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej, a ktérej wartos¢
przekraczataby wyrazong w ztotych polskich réwnowartos¢ 500 tys. Euro.

10. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

W okresie od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r. nie udzielono poreczeh: kredytu, pozyczki i
gwaranciji, ktore stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych INTERFERIE S.A.

11. INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W dniu 08 lipca 2010 roku, INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie (Kredytobiorca)
zawart z Bank Polska Kasa Opieki S.A., (Bank) z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-
950 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 00000014843, Regon 000010205 umowe o kredyt, to jest:

=> Kredyt inwestycyjny przeznaczony jest na budowe i wyposazenie hotelu w Swinoujéciu przy ulicy
Uzdrowiskowej w standardzie czterogwiazdkowym na 308 pokoi wraz z zespotem konferencyjnym o
tacznej powierzchni 968 m. kw. oraz czescig rekreacyjng. Kwota kredytu to rownowartos¢ w EUR do
kwoty 75.000.000,00 PLN. Catkowite koszty realizacji projektu budowy hotelu, w tym koszty budowy,
zakupu dziatki, odsetek kapitalizowanych w okresie budowy — tacznie 122.019.000,00 PLN. Kredyt
zostat udzielony na okres do dnia 31.12.2021 r. Stopa procentowa kredytu stano taczng wysokosc¢: a)



Marzy, b) Stopy referencyjnej : EURIBOR (1M/3M) c) Kosztéw obowigzkowych, jesli takie wystgpia.
Kredytobiorca zobowigzany bedzie do utrzymywania w okresie trwania umowy kredytowej
nastepujacych wskaznikéw: 1) LTV (kwota kredytu / wartos¢ nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie kredytu) nie wyzszy niz 60 %, 2) DSCR — nie nizszy niz 1,2.

=> Kredyt VAT odnawialny na finansowanie projektu budowy hotelu w Swinouj$ciu: Kowota kredytu
wynosi do 6.000.000,00 PLN Okres kredytowania do 31.12.2011 roku. Oprocentowanie WIBOR 1M
plus marza. Oprocentowanie karne w wysokosci czterokrotnosci stopy lombardowej. Kredyt VAT
bedzie sptacany ze zwrotéw podatku VAT z Urzedu Skarbowego. Sptacana kwota bedzie powigksza¢
dostepna kwote kredytu VAT. Zgodnie z umowa kredytu zabezpieczeniem splaty kredytow stanowia:
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci, 2) Zastaw na udziatach , 3) Zastaw na
Przedsiebiorstwie, 4) Zastaw na rachunkach 5) Petnomocnictwo do rachunkéw 6) Umowa cesji 7)
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji 8) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Sponsora. 9)
Umowa Wsparcia 10) Umowa Podporzadkowania. Zawarta umowa kredytowa przekracza 10%
kapitatbw wtasnych emitenta, co stanowi kryterium uznania jej za umowe znaczaca. INTERFERIE
S.A. , INTERFERIE Medical SPA Sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg w
Warszawie z siedzibg w Warszawie zawarty w dniu 08 lipca 2010 r. umowe wsparcia. Na mocy
przedmiotowej umowy INTERFERIE S.A. poreczyt wobec Banku realizacje wszelkich zobowigzan
pienieznych Kredytobiorcy, ktére wynikajg lub mogg wynika¢ z umowy kredytu zawartej przez
Kredytobiorce oraz Bank w dniu 08 lipca 2010 roku. INTERFERIE S.A. — na mocy podpisanej umowy
dobrowolnie poddaje sie egzekucji na podstawie art. 96 oraz art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe, na rzecz Banku z tytulu wszelkich zobowigzan oraz wierzytelnosci z tytutu
Kredytow, ktérych wykonania lub sptaty Bank moze sie od INTERFERIE S.A. skutecznie domagac na
podstawie Umowy Wsparcia i Umowy Kredytu (oraz dokumentéw z nig zwigzanych) do maksymalnej
kwoty: 1) réwnowartosci w PLN kwoty 26.700.000,00 EUR w stosunku do Kredytu Inwestycyjnego;
oraz 2) kwoty 9.000.000 PLN w stosunku do Kredytu VAT. Egzekucja obejmuje wszelkie naleznosci
na rzecz Banku z tytutu Umowy Kredytu (oraz dokumentdéw z nig zwigzanych), wraz z kwota gtéwng
(kapitatem), odsetkami, odsetkami za opd6znienie, prowizjami, kosztami, w tym optatami sgdowymi, w
zwigzku z nadaniem klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu. Bank moze wystawic¢
bankowy tytut egzekucyjny do kwoty wskazanej powyzej i wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu na podstawie niniejszego o$wiadczenia do dnia
ukonczenia projektu budowy hotelu, nie pdzniej jednak niz do 31 grudnia 2024 roku.

Zawarcie transakcji forward przez podmiot zale zny. 19 lipca 2010 roku spétka zalezna
INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie transakcje Forward zgodnie z umowg o prowadzenie rachunku
bankowego. Zawarta transakcja jest wynikiem zawartej umowy o kredyt inwestycyjny, dostosowang
do kwot zaciggnietego kredytu, o ktdrym mowa powyze;j.

Kwota transakcji wynosi 17.800.000,00 EUR. Dzieh rozliczenia okreslony zostat na 31.08.2011 r.
Dzien fixingu to 2-gi dzieh roboczy przed dniem rozliczenia. Kurs terminowy wynosi 4,2080 PLN.
Przedmiotowa transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych, i nie odbiega od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystapity inne zdarzenia poza opisanymi
powyzej, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na
przyszte wyniki finansowe Spoiki.

12. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad
INTERFERIE S.A. niniejszym os$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej INTERFERIE S.A. oraz $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
INTERFERIE S.A. oraz zawarte w tych sprawozdaniach dane poroéwnywalne zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, wydanymi i obowigzujagcymi na dzieh sporzadzenia niniejszych sprawozdan
finansowych oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowg oraz wynik finansowy Grupy INTERFERIE S.A. i Spoékki. Sprawozdanie z dziatalnosci



Grupy INTERFERIE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Grupy, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy INTERFERIE S.A. oraz $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego INTERFERIE
S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy
tego przegladu speiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad INTERFERIE S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

19.08.2010 | Adam Milanowski Prezes Zarzadu

19.08.2010 | Radostaw Besztyga Wiceprezes Zarzadu




